
Инвестиционный 
обзор №173

12 — 25 апреля 2019 
www.ffin.ru

17

Volkswagen AG
Тикер на Xetra: 	 VOW
Текущая цена: 	 163,8 евро
Целевая цена: 	 191 евро
Потенциал роста:	  16%
Дивидендная доходность: 	 3%

ПРИЧИНЫ ДЛЯ ПОКУПКИ
1.	 Развитие в сегменте электромобилей. Volkswagen закупит 

на 50 млрд евро аккумуляторы для электромобилей у SKI, LG 
Chem и Samsung SDI. Также компания намерена приобрести 
современную китайскую технологию Amperex. Автогигант 
переоборудует 16 заводов для производства электромоби‑
лей. В планах выпуск 33 моделей электромобилей под брен‑
дами Skoda, Audi, VW и Seat к середине 2023 года. Volkswagen 
намерен в 2021 году разработать полностью электрический 
спортивный внедорожник (SUV) для китайского рынка. В 
целом немецкий автопроизводитель наращивает производ‑
ство автомобилей с нулевым уровнем выбросов.

2.	Партнерские соглашения. Volkswagen заключит соглашение 
с Microsoft о сотрудничестве в области облачных вычисле‑

ний в США и Китае. Automatic Cloud станет основным элемен‑
том новых электромобилей Volkswagen, которые появятся 
в следующем году. Volkswagen и Ford официально объя‑
вили о создании альянса. По оценкам компаний, сотрудни‑
чество в производстве коммерческих фургонов и пикапов 
к 2023  году приведет к повышению годовой прибыли до 
налогообложения.

3.	Техническая картина. C сентября прошлого года по 15 
апреля нынешнего акции Volkswagen торговались в боко‑
вике. 16 апреля котировки обновили максимум, что служит 
косвенным признаком завершения флэта и продолжения 
восходящего движения. В ближайшее время акции вновь 
протестируют уровень Фибоначчи 167,2 (61,8%), пробой кото‑
рого откроет потенциал роста на 6–13%.

Volkswagen AG
Народный автомобиль въезжает в новую эру
Активное продвижение в сегменте электромобилей обеспечит акциям 
автоконцерна долгосрочный потенциал роста 

Среднесрочная идея

Динамика акций VOW на XETR

Динамика EBIT маржи с 2008 года

120

130

140

150

160

170

180

март 18 сент. 18 апр. 19 

4,
5

-7
,6

20
,6 25

,6

20
,9

2,
2

2,
8 5,

4

1,
9 5,

7

2,
7

15
,1

13
,5

17
,9

18
,0

18
,4

18
,2

18
,2

16
,6

19
,5 20

,5

20
,1

http://ffin.ru

