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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера показал небольшой прирост на 0,2%. 
Давящий фактор создали данные по занятости в частном секторе США. В 
ноябре компании наняли 307 000 рабочих, что значительно ниже 
оценки в 475 000 по результатам опроса экономистов, проведенного 
Dow Jones. Тем временем Великобритания стала первой западной 
страной, одобрившей вакцину против Covid-19. 800 000 доз от Pfizer и 
BioNTech уже готовы к доставке и будут доступны на следующей неделе.
На этих новостях котировки FTSE 100 поднялись на 1,2% и начали 
ретестировать июньские максимумы. Нефть снова выросла выше 
отметки $48 на фоне того, как OPEC+ продвигается вперед в 
переговорах о сокращении добычи нефти. Сегодня пройдет финальная
встреча, которая решит будет ли картель смягчать сокращение добычи в 
ближайшие месяцы или нет.

KASE. Ралли KASE продолжается. Вчера индекс прибавил еще 0,7%, чем 
продолжил свой рост уже находясь на 12-летних максимумах. С
минимумов марта индекс уже вырос почти 30%. Если попробовать 
протянуть линии Фибоначчи от максимумов 2018 года к минимумам 
2020-го, то следующий сильный уровень сопротивления появляется в 
районе 2680 пунктов, до которого есть еще около 2,9% роста.

По результатам вчерашней сессии, среди акций индекса были замечены 
3 бумаги, показавшие волатильность выше 1%. В лидерах роста 
оказался Народный банк, который вырос на 1,9% и достиг нашей 
локальной цели на отметке 124 тенге. На KASE котировки выглядят 
увереннее, чем на LSE, однако стоит отметить, что на обоих графиках 
котировки находятся в растущем тренде. Судя по графику на KASE, 
сильный уровень сопротивления нас ждет на отметке 134 тенге. Этот 
уровень вполне может быть взят зимой. На 1,5% выросли акции 
Казтрансойл. Мы полагаем, что КТО может выплатить 145 тенге 
дивидендов на акцию в этом году. На LSE в лидерах роста оказался
Казатомпром, который пытается развить отскок от 200-дневной 
скользящей средней. Тем временем урановый ETF URA показывает 
весьма бодрую динамику роста и движется в сторону сентябрьских 
максимумов.

Из акций зарубежных эмитентов можно отметить продолжение ралли 
индексов РТС и MOEX. Сбер также вырос и начал тестировать 
нисходящую трендовую линию, соединяющую максимумы февраля 2018 
года и января текущего года.

Валюта. Сегодня тенге снова укрепляется и движется в сторону теста 
200-дневной скользящей средней в районе отметки 421,5.         

Ключевые новости рынка 

(+) Нефть: Bloomberg сообщил о прогрессе в переговорах по нефтяной 
сделке ОПЕК+

Локальные торговые идеи

RU_SBER | 1375 тенге. Акции Сбера выходят вверх из фигуры клина на 
MOEX. Компания сообщает, что будет выплачивать 50%-дивиденды в 
ближайшие годы в случае отсутствия “черных лебедей”.

Идем еще выше

Название

Значение 

на 

02.12.2020

Значение 

на 

30.11.2020

Изме-

нение, %

KASE 2 605,65 2 586,34 0,7%

БЦК (CCBN) 213,99 217,90 -1,8%

KAZ Minerals plc (GB_KZMS) 3 540,00 3 515,00 0,7%

Халык Банк (HSBK) 124,31 122,00 1,9%

Kcell (KCEL) 2 730,00 2 730,00 0,0%

KEGOC (KEGC) 1 697,00 1 699,00 -0,1%

Казатомпром (KZAP) 6 221,00 6 273,00 -0,8%

Казахтелеком (KZTK) 26 199,00 26 130,00 0,3%

КазТрансОйл (KZTO) 913,50 900,10 1,5%

Эмитенты России / США

Сбербанк (SBER) 1 334,00 1 303,00 2,4%

Газпром (GAZP) 1 027,27 1 014,85 1,2%

Ростелеком (RTKM) 536,92 543,99 -1,3%

Банк ВТБ (VTBR) 0,21 0,20 5,0%

Аэрофлот (AFLT) 405,73 401,00 1,2%

Bank of America (US_BAC) 11 972,72 11 873,36 0,8%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF 159 895 157 000 1,8%

Фонд первичных размещений 26 26 3,0%

FINEX FFIN KASE ETF 1 317 1 314 0,3%

Товарные рынки

Название

Значение 

на 

02.12.2020

Значение 

на 

01.12.2020

Изме-

нение, %

Нефть 48,46 47,42 2,2%

Медь 348,95 348,50 0,1%

Золото 1 826,90 1 814,10 0,7%

Уран 29,45 29,45 0,0%

Индексы

Название

Значение 

на 

02.12.2020

Значение 

на 

01.12.2020

Изме-

нение, %

РТС 1 335,44 1 311,05 1,9%

MOEX 3 189,61 3 147,79 1,3%

S&P 500 3 669,02 3 662,45 0,2%

Shanghai Composite 3 449,38 3 451,94 -0,1%

Nikkei 225 26 800,98 26 787,54 0,1%

FTSE 100 6 463,39 6 384,73 1,2%

Валюта

USD/KZT 424,65 425,35 -0,2%

USD/RUB 75,13 75,85 -0,9%

ГДР

Народный банк 11,80 11,90 -0,8%

Kcell 6,45 6,45 0,0%

Kaspi 51,00 51,00 0,0%

KAZ Minerals plc 650,80 643,20 1,2%

Казатомпром 14,60 14,25 2,5%

Индекс KASE и представительский список

https://www.rbc.ru/economics/03/12/2020/5fc801bc9a7947b93ea2a444
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KASE: ралли индекса USDKZT: предновогоднее укрепление тенге

Нефть: отскок цен вверх Медь: ралли продолжается

РТС: отскок вместе с нефтью KAZ LN:  стабилизация цен
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Филиал в г. Нур-Султан

Валентина Олеговна МАКАЖАНОВА

Нур-Султан, ул. Кабанбай батыра, д. 15А 
Бизнес центр «Q» Блок А, этаж 3
+7.7172.55.80.67, +7.7172.566.924

Филиал в г. Актау

Альбина Салимгереевна АШИКБАЕВА

г. Актау, 4-й мкр., д. 73, 
гостиничный комплекс Holiday Inn.
+7.7292.70.95.25, +7.7292.20.32.75

Филиал в г. Актобе 

Наталья Валерьевна КОРНИЕНКО

г. Актобе, пр-т А.Молдагуловой, д. 46 А, 
БЦ «Капитал Плаза», эт.5 , оф. 502
+7.7132.70.37.74, +7.7132.74.07.69

Филиал в г. Атырау
Данияр Абдимуталович ДЖАНГЕЛОВ

г. Атырау, ул. Студенческая, д. 52, 
БЦ «Адал» 2 этаж, офис 201
+7.7122.55.80.37

Филиал в г. Караганда

Шоқан Балапанұлы МУСТАФИН

г. Караганда,
ул. Ерубаева, д. 35, офис 42
+7.7212.55.90.95

Филиал в г. Жанаозен 

Альбина Салимгереевна АШИКБАЕВА

г. Жанаозен, мкр. 3 А,
БЦ «Максат», этаж 2, офис 8
+7.777.862.9999

Филиал в г. Костанай 

Рустем Амангельдыулы КАКЕНОВ

г. Костанай, пр-т Аль-Фараби, д. 65,
БЦ «City Kostanai», 12 этаж, офис 
1201 
+7.7142.99.00.53

Филиал в г. Кызылорда

Мархаббат Ахметкалиевна АХАНОВА г. 
Кызылорда, ул. Желтоксан, д. 42, БЦ
«Бастау», 3 этаж, офис 305
+7.727.311.10.64

Филиал в г. Павлодар

Еркын Ерболович МОНТАХАЕВ

г.Павлодар, ул. Торайгырова, д. 79/1, 
БЦ «RESPECT», 1 этаж
+7.7182.70.37.74

Филиал в г. Петропавловск

Аклбек СМАИЛОВ

г. Петропавловск,
ул. Букетова, д. 31 А
+7.727.311.10.64

Филиал в г. Семей

Нурлан Муканович КОЖЕБЕКОВ 

г. Семей,
ул. Дулатова, д. 167, кв. 120
+7.7222.56.00.60

Филиал в г. Усть-Каменогорск 

Нурлан Муканович КОЖЕБЕКОВ г. 

Усть-Каменогорск, ул. Максима 

Горького, д. 50

Филиал в г. Тараз

Алихан Арифович ИСАЕВ 

г. Тараз, ул. Толе би, д. 93а,

БЦ «Арай плаза», 6 этаж, оф. 6.2
+7.7262.99.98.97

+7.7232.56.96.03

Филиал в г. Уральск 

Бауржан Кабдыгалиевич МУХАМБЕТОВ

г. Уральск, ул. Ескалиева, д. 177, 
БЦ «Сити Центр», офис 505
+7.7112.55.47.23

Филиал в г. Шымкент

Зайра Мукатовна АБДУЛЛАЕВА

г. Шымкент, ул. Кунаева, д. 59, 
левое крыло
+7.727.311.10.64

Адреса г. Алматы

Сергей Николаевич Лукьянов

Тел: +7.727.323.15.55

г. Алматы, пр-т аль-Фараби, д. 77/7, БЦ «Esentai Tower», 7 этаж 
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Руководство Тимур Русланович ТУРЛОВ
Генеральный директор, главный инвестиционный стратег

Сергей Николаевич ЛУКЬЯНОВ
Председатель Правления

Инвестиционный банкинг
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Ренат Рашитович СЫЗДЫКОВ

Директор департамента
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Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании АО «Фридом Финанс». Каждый аналитик подтверждает, что
все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной бумаги или эмитента,
точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого эмитента/ценной бумаги.
Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются суждением на момент
публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от Компании, и любые
рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно точку зрения
аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов,
справедливости и корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания,
ее директора и сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни
один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за
содержание настоящего отчета, в связи с чем информация, представленная в настоящем отчете, не может
считаться точной, справедливой и полной. Ни одно лицо не несет какой-либо ответственности за какие-либо
потери, возникшие в результате какого-либо использования настоящего отчета или его содержания, либо
возникшие в какой-либо связи с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут
предпринять действия в соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а
также результаты аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до его
публикации. Информация, представленная в настоящем документе, не может служить основанием для
принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным лицом в отношении ценных бумаг
Компании. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса Компании, ее активов либо ценных
бумаг для целей, предусмотренных законодательством Республики Казахстан, в сфере деятельности оценки
стоимости.


