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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Внешние рынки вчера отметились risk-off 
настроениями. S&P 500 снизился на 0,5% после замеченной накануне 
дневной медвежьей свечки, которая отсылала откат цен. Жару перед 
заседанием ФРС 3 ноября подал ЦБ Канады, который вчера объявил о 
завершении своей программы покупки облигаций и ускорил возможные 
сроки повышения ставок на фоне опасений по поводу инфляции. 
Нефть также начала показывать медвежьи сигналы на вчерашней 
дневной свечке и с утра продолжает снижаться. 

Облигации. Доходность десятилетних казначейских облигаций упала
к отметке 1,54%. Связано это могло быть с октябрьской 
разбалансировкой портфелей пенсионных фондов США, которые 
перевели $5 млрд из акций в долгосрочные казначейские бонды США, 
тем самым выпрямив дальний конец кривой доходности. От этого вчера 
выиграли облигации развивающихся рынков и бонды инвестиционного 
уровня. ETF EMB довольно неплохо растет от нижней границы 
широкого растущего канала.

Индекс KASE. Как мы предполагали вчера, нисходящая дивергенция 
на 4-часовом графике замедлит индекс KASE. Появившиеся вчера risk-
off настроения и снижение нефти могут начать сильнее отыгрывать 
данный сигнал. Тем не менее не редкость, когда KASE показывает 
довольно автономную динамику от внешних рынков. 

Акции индекса. Вчера на рынке не было продолжения роста со 
стороны акций-двигателей индекса. В результате такой довольно 
спокойной сессии индекс KASE и показал нейтральные результаты. Ни 
одна бумага в индексе не смогла показать волатильности выше 1%. 
Небольшой откат от недавних максимумов был за акциями БЦК, Kcell
же показал снижение темпов роста. Интересная динамика наблюдалась 
в акциях Казахтелекома, где продавцы продавили котировки вниз до 
уровня поддержки 33500 тенге. На целых 9,6% выросли акции Kaspi до 
61100 тенге, что дороже, чем котировки на LSE. Инвесторам следует 
обратить внимание на то, что котировки с большой вероятностью могут 
откатить в цене сегодня, поскольку вчера после закрытия местного 
рынка ГДР на бирже Лондона попали под удар risk-off настроений и 
потеряли большую часть дневного роста. К тому же последняя свечка 
выглядит довольно медвежьей.

Акции зарубежных эмитентов. Среди российских акций вчера на 
MOEX подрос лишь Аэрофлот, в остальном было небольшое снижение. 
Путин вчера заявил, что внутренние хранилища газа будут заполнены 
8 ноября, далее пойдет заполнение хранилищ ЕС. Акции BofA
снизились на 1,92% и сегодня могут продолжить коррекцию. Сильный
сигнал к покупке появился у ETF ICLN на фоне удачного отчета 
Enphase Energy и новостях о зеленом бюджете 30 миллиардов фунтов 
стерлингов в Великобритании.

Валюта. C утра доллар растет против тенге и впервые за несколько 
месяцев показывает сигналы на потенциальный выход из бокового 
канала. 

Ключевые новости рынка 

(=) GAZP: "Газпром" планирует начать закачку газа в европейские
хранилища после 8 ноября

KASE нейтрален на внешнем негативном фоне

Название
Значение на 

27.10.2021

Значение на 

26.10.2021

Изме-

нение, %

KASE 3 762,39 3 765,00 -0,1%

БЦК (CCBN) 332,00 334,50 -0,7%

Халык Банк (HSBK) 196,60 196,90 -0,2%

Kcell (KCEL) 1 714,00 1 702,50 0,7%

KEGOC (KEGC) 1 893,00 1 899,05 -0,3%

Казатомпром (KZAP) 19 400,00 19 501,00 -0,5%

Казахтелеком (KZTK) 36 234,00 36 201,00 0,1%

КазТрансОйл (KZTO) 1 096,00 1 088,00 0,7%

Kaspi.kz (KSPI) 61 100,00 55 730,00 9,6%

Эмитенты России / США

Сбербанк (SBER) 2 268,99 2 270,00 0,0%

Газпром (GAZP) 3 090,00 3 092,00 -0,1%

Ростелеком (RTKM) 602,01 589,01 2,2%

Банк ВТБ (VTBR) 0,34 0,35 -2,9%

Аэрофлот (AFLT) 417,00 418,00 -0,2%

Bank of America (US_BAC) 20 500,00 20 250,00 1,2%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (US_SPY_) 201 000,00 203 466,00 -1,2%

ФПР (RU_UKFFipo) 30,94 30,52 1,4%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 1 989,00 2 001,00 -0,6%

Water Resources ETF (US_PHO_) 58,49 58,49 0,0%

Clean Energy ETF (US_ICLN) 23,22 23,22 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

27.10.2021

Значение на 

26.10.2021

Изме-

нение, %

Нефть 84,53 86,40 -2,2%

Медь 439,55 448,60 -2,0%

Золото 1 793,30 1 792,70 0,0%

Уран 47,40 47,40 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

27.10.2021

Значение на 

26.10.2021

Изме-

нение, %

РТС 1 891,28 1 916,29 -1,3%

MOEX 4 229,53 4 235,87 -0,1%

S&P 500 4 551,67 4 574,79 -0,5%

Shanghai Composite 3 562,31 3 597,64 -1,0%

Nikkei 225 29 098,24 29 106,01 0,0%

FTSE 100 7 253,27 7 277,62 -0,3%

MSCI Emerging Markets ETF 51,62 52,04 -0,8%

Валюта

USD/KZT 426,82 426,82 0,0%

USD/RUB 70,38 69,55 1,2%

ГДР

Народный банк 18,04 18,22 -1,0%

Kaspi 137,00 135,80 0,9%

Казатомпром 44,50 43,80 1,6%

Облигации

Доходность 10-летних UST 1,54 1,61 -4,1%

Emerging Markets Bond ETF 110,47 109,82 0,6%

Россия 1,71 1,71 0,0%

Турция-01 1,09 1,09 0,0%

Турция-02 1,19 1,19 0,0%

Украина 1,20 1,20 0,0%

Оман 1,04 1,04 0,0%

Индекс KASE и представительский список

https://www.dw.com/ru/gazprom-planiruet-nachat-zakachku-gaza-v-evropejskie-hranilishha-posle-8-nojabrja/a-59646049
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

HSBK| 197 тг. Неплохой рост ГДР Народного банка на LSE дате 
возможность для старта волны роста от 50-дневной скользящей 
средней

Название Локальные 

позиции

Локальная 

цель

Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

Комментарий

KASE

БЦК (CCBN) - - - держать Акции остаются в растущем тренде

Халык Банк (HSBK) Покупать 203 3,3% Покупать Акции остаются в растущем тренде на LSE

Kcell (KCEL) Покупать - - держать Выход вверх из треугольника, ожидаем продолжения роста

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать Сильный уровень сопротивления 1900 тг

Казатомпром (KZAP) ждать - - Держать Котировки могут встретить поддержку локальной 

восходящей трендовой линии

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать Локальный боковой тренд в районе 36350 тг

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать Сформировался боковой тренд

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать Локальная цель достигнута, котировки могут 

скорректироваться

Эмитенты России / США -

Сбербанк (SBER) ждать - - Покупать Локальная попытка восстановления

Газпром (GAZP) ждать - - держать Локальный боковой тренд в районе 364,9 рублей

Ростелеком (RTKM) ждать - - держать Движение под уровнем 50-дневной скользящей средней

Банк ВТБ (VTBR) ждать - - держать Пробой вверх долгосрочной трендовой линии

Аэрофлот (AFLT) ждать - - держать Среднесрочный боковой тренд

Bank of America (US_BAC) ждать - - Покупать Акции могут показать снижение вторую сессию подряд

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - Покупать Обновление исторических максимумов

Фонд первичных размещений ждать - - ждать Пробой вниз трендовой линии

FINEX FFIN KASE ETF Покупать - - Покупать Обновние исторических максимумов
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер последнего 

дивиденда

Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер предыдущего 

дивиденда

Текущая 

дивдоходность прогн. 

Дивидендов

KASE

БЦК Не ожидается - - - Пропущен -

KAZ Minerals PLC Утвержден 0,27 USD 

(спецдивиденд)

- 9 апреля 0,04 USD -

Халык Банк Утвержден 18 тг 23 апреля 26 апреля 17,08 тг -

Kcell Утвержден 87,89 тг 24 мая 25 мая 45 тг -

KEGOC Утвержден 75,01 тг 27 апреля 11 мая 77,09 тг -

Казатомпром Утвержден 578,67 тг 19 мая 14 июля 381,72 тг -

Казахтелеком Утвержден 1730,88 тг 30 апреля 2 мая 778,11 тг -

КазТрансОйл Утвержден 132 26 мая 11 июня 118 тг -

Эмитенты России / США

Сбербанк Утвержден 18,7 RUB 23 апреля 12 мая 18,7 RUB -

Газпром Утвержден 20 RUB 25 июня 15 июля 12,55 RUB -

Ростелеком Утвержден 5 руб - 12 июля 5 RUB -

Банк ВТБ Утвержден 0,00138 RUB 4 июня 15 июля 0,000017 RUB -

Аэрофлот Не ожидается - - Пропущен -

Bank of America Утвержден 0,18 USD - 4 июня 0,18 USD -

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF Утвержден 1,375875 USD 21 июня 1,375875 USD -

Фонд первичных размещений Не ожидается - -

FINEX FFIN KASE ETF Не ожидается - Не выплачиваются
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Директор Департамента по привлечению клиентов
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Филиал в г. Нур-Султан

Валентина Олеговна МАКАЖАНОВА

Нур-Султан, ул. Кабанбай батыра, д. 15А 
Бизнес центр «Q» Блок А, этаж 3
+7.7172.55.80.67, +7.7172.566.924

Филиал в г. Актау

Альбина Салимгереевна АШИКБАЕВА

г. Актау, 4-й мкр., д. 73, 
гостиничный комплекс Holiday Inn.
+7.7292.70.95.25, +7.7292.20.32.75

Филиал в г. Актобе 

Наталья Валерьевна КОРНИЕНКО

г. Актобе, пр-т А.Молдагуловой, д. 46 А, 
БЦ «Капитал Плаза», эт.5 , оф. 502
+7.7132.70.37.74, +7.7132.74.07.69

Филиал в г. Атырау
Данияр Абдимуталович ДЖАНГЕЛОВ

г. Атырау, ул. Студенческая, д. 52, 
БЦ «Адал» 2 этаж, офис 201
+7.7122.55.80.37

Филиал в г. Караганда

Шоқан Балапанұлы МУСТАФИН

г. Караганда,
ул. Ерубаева, д. 35, офис 42
+7.7212.55.90.95

Филиал в г. Жанаозен 

Альбина Салимгереевна АШИКБАЕВА

г. Жанаозен, мкр. 3 А,
БЦ «Максат», этаж 2, офис 8
+7.777.862.9999

Филиал в г. Костанай 

Рустем Амангельдыулы КАКЕНОВ

г. Костанай, пр-т Аль-Фараби, д. 65,
БЦ «City Kostanai», 12 этаж, офис 
1201 
+7.7142.99.00.53

Филиал в г. Кызылорда

Мархаббат Ахметкалиевна АХАНОВА г. 
Кызылорда, ул. Желтоксан, д. 42, БЦ
«Бастау», 3 этаж, офис 305
+7.727.311.10.64

Филиал в г. Павлодар

Еркын Ерболович МОНТАХАЕВ

г.Павлодар, ул. Торайгырова, д. 79/1, 
БЦ «RESPECT», 1 этаж
+7.7182.70.37.74

Филиал в г. Петропавловск

Аклбек СМАИЛОВ

г. Петропавловск,
ул. Букетова, д. 31 А
+7.727.311.10.64

Филиал в г. Семей

Нурлан Муканович КОЖЕБЕКОВ 

г. Семей,
ул. Дулатова, д. 167, кв. 120
+7.7222.56.00.60

Филиал в г. Усть-Каменогорск 

Нурлан Муканович КОЖЕБЕКОВ г. 

Усть-Каменогорск, ул. Максима 

Горького, д. 50

Филиал в г. Тараз

Алихан Арифович ИСАЕВ 

г. Тараз, ул. Толе би, д. 93а,

БЦ «Арай плаза», 6 этаж, оф. 6.2
+7.7262.99.98.97

+7.7232.56.96.03

Филиал в г. Уральск 

Бауржан Кабдыгалиевич МУХАМБЕТОВ

г. Уральск, ул. Ескалиева, д. 177, 
БЦ «Сити Центр», офис 505
+7.7112.55.47.23

Филиал в г. Шымкент

Зайра Мукатовна АБДУЛЛАЕВА

г. Шымкент, ул. Кунаева, д. 59, 
левое крыло
+7.727.311.10.64

Адреса г. Алматы

Сергей Николаевич Лукьянов

Тел: +7.727.323.15.55

г. Алматы, пр-т аль-Фараби, д. 77/7, БЦ «Esentai Tower», 7 этаж 

www.ffin.kz │ info@ffin.kz

Руководство Тимур Русланович ТУРЛОВ
Генеральный директор, главный инвестиционный стратег

Сергей Николаевич ЛУКЬЯНОВ
Председатель Правления

Инвестиционный банкинг
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Ренат Рашитович СЫЗДЫКОВ

Директор департамента
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Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании АО «Фридом Финанс». Каждый аналитик подтверждает, что
все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной бумаги или эмитента,
точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого эмитента/ценной бумаги.
Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются суждением на момент
публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от Компании, и любые
рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно точку зрения
аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов,
справедливости и корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания,
ее директора и сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни
один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за
содержание настоящего отчета, в связи с чем информация, представленная в настоящем отчете, не может
считаться точной, справедливой и полной. Ни одно лицо не несет какой-либо ответственности за какие-либо
потери, возникшие в результате какого-либо использования настоящего отчета или его содержания, либо
возникшие в какой-либо связи с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут
предпринять действия в соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а
также результаты аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до его
публикации. Информация, представленная в настоящем документе, не может служить основанием для
принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным лицом в отношении ценных бумаг
Компании. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса Компании, ее активов либо ценных
бумаг для целей, предусмотренных законодательством Республики Казахстан, в сфере деятельности оценки
стоимости.


