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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 снизился в начале сессии и смог отыграть 
больше половины потерь во второй ее половине. Триггером к 
снижению отмечаются более слабые экономические данные. Так 
сервисный ISM упал до 51,2 пунктов при рыночном консенсусе 54,5 и
55,1 в феврале из-за более слабого роста новых заказов и снижения 
деловой активности. По данным ADP число рабочих мест в частном 
секторе выросло на 145 тысяч в марте после пересмотренного в 
сторону увеличения на 261 тысяч в феврале. Таким образом 
компании добавили меньше рабочих мест чем прогнозировалось. 
Инвесторы уже не принимали слабые макроданные как позитив, 
который сможет повлиять на ФРС, поскольку на рынке присутствует 
нервозность вокруг потенциальной рецессии экономики. При этом
президент ФРС Кливленда Лоретта Местер заявила, что регулятору 
потребуется поднять ставки “немного выше” и сохранить их там 
некоторое время. Рынок свопов же оценивает ставку на конец года на 
уровне 4%, что подразумевает снижение на 1 процентный пункт от 
текущего значения. Европейские рынки снизились, Stoxx 600 пока 
поддерживается уровнем поддержки. Нефть задержалась в районе 
$84-85, возможно готовится платформа для продолжения роста. 
Данные API показали, что на прошлой неделе общенациональные 
запасы нефти в США сократились на 4,3 миллиона. 

Облигации. Доходность 10-леток продолжает снижаться из-за risk off
сентимента и уже достигла минимумов с сентября 2022 года. 
Облигации неинвестиционного уровня снижаются вторую сессию. 

Индекс KASE. Прервав серию роста, индекс KASE, тем не менее, снова
показал рост. Лишь 0,4% осталось для достижения февральских 
максимумов и полного восстановления после последней коррекционной 
волны. Вчерашний рост произошел на слабом внешнем фоне, сегодня 
же KASE может показать умеренно негативный результат.

Акции индекса. Наибольший рост вчера снова был за акциями 
Казтрансойла. Котировки прибавили 1,9% после новостей о выпуске
облигаций под низкую ставку, однако большого изменения в графике 
это не дало. Некоторое оживление торговли было у акций 
Казахтелекома, который сейчас остается одним из последних в списке 
ожидаемых отчетов. К слову, ранее были опубликованы результаты 
Kcell, в котором компания показала снижение квартальной выручки из-
за падения продаж мобильных устройств, однако смогла увеличить 
годовую маржинальность, а также дала смешанный результат 
относительно 3-го квартала за счет низкой маржинальности мобильных 
устройств. На LSE заметным было снижение ГДР Казатомпрома, сразу 
на 4,6%. Аналогичное падение было отмечено и на графиках урановых 
фондов URA и URNM. По некоторым данным, на отрасль могла повлиять 
новость о запрете Китаем экспорта некоторых технологий 
редкоземельных магнитов.

Валюта. Тенге сегодня стабилизируется у отметки 447 за доллар. 
Однако волна снижения против валюты США продолжается у рубля. С 
утра котировки USDRUB почти достигают уровня 80.

Ключевые новости рынка 

(=) KZAP: Казатомпром поставил уран для АЭС Румынии
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Название
Значение на 

05.04.2023

Значение на 

04.04.2023

Изме-

нение, %

KA SE 3 368,81 3 353,40 0,5%

БЦК (C C BN) 665,05 679,71 -2 ,2%

Халык Банк (HSBK) 140,48 138,09 1,7%

Kcell (KC EL) 1  789,98 1 786,36 0,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  615,00 1 603,02 0,7%

КазМунайГаз (KMGZ) 9 415,00 9 400,01 0,2%

Kaspi.kz (KSP I) 34  699,80 34 400,13 0,9%

Казатомпром (KZA P ) 13 314,00 13 351,00 -0 ,3%

Казахтелеком (KZTK) 29 390,97 29 078,50 1,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 659,84 647,79 1,9%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 411,00 411,00 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 1  763,20 1 763,19 0,0%

Water Resources  ETF (US_P HO _) 51,76 51,76 0,0%

C lean Energy ETF (US_IC LN) 19,75 19,75 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

05.04.2023

Значение на 

04.04.2023

Изме-

нение, %

Нефть 84,99 84,94 0,1%

Медь 398,65 397,10 0,4%

Золото 2 020,90 2 022,20 -0 ,1%

Уран 51,10 50,35 1,5%

Индексы

Название
Значение на 

05.04.2023

Значение на 

04.04.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 987,51 983,46 0,4%

MO EX 2 500,80 2 480,45 0,8%

S&P  500 4 090,38 4 100,60 -0 ,2%

Hang Seng 20 274,59 20 274,59 0,0%

Nikkei 225 27 813,26 28 287,42 -1 ,7%

FTSE 100 7 662,94 7 634,52 0,4%

MSC I Emerging Markets  Index 987,85 987,62 0,0%

Валюта
USD/KZT 447,85 447,52 0,1%

USD/RUB 79,72 79,19 0,7%

ГДР
Народный банк 11,90 11,90 0,0%

Kaspi 74 ,00 75,20 -1 ,6%

Казатомпром 28,05 29,40 -4 ,6%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,31 3,34 -0 ,8%

Emerging Markets  Bond ETF 86,18 86,36 -0 ,2%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 74,51 74,93 -0 ,6%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1498966/
https://kapital.kz/economic/114497/kazatomprom-postavil-uran-dlya-aes-rumynii.html
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

HSBK | 147 KZT. Неплохой отчет может стать катализатором 
движения акций по восходящей трендовой, что заставит их 
ретестировать сопротивление в районе отметки 131 тенге. В 
случае пробоя откроется еще большое пространство для 
восстановления.

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) Покупать 757 13,8% держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 147 4,6% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - держать

KEGOC (KEGC) ждать - - Продавать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 10000 6,2% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 36480 5,1% держать

Казатомпром (KZAP) ждать 14 400 8,2% держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 31000 5,5% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Продавать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Прогноз 16,3-25,4 12,71

Kcell Прогноз 107,5 -

KEGOC Прогноз 33 2 мая 65,44

Казмунайгаз Прогноз 328-410 -

Kaspi.kz Рекомендация 600 10 апреля 6 апреля (ГДР) 600

Казатомпром Прогноз 1100 876,74

Казахтелеком Прогноз 2700 3590,39

КазТрансОйл Прогноз 26 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного Финансового 
центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего законодательства МФЦА, 
Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: сделки с инвестициями в 
качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по инвестициям и организация сделок с 
инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, адресован клиентам Freedom Finance Global 
PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов 
может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, компания не гарантирует 
и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров возможных доходов.


