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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера вырос на 0,4%. Лучше всего себя 
чувствовал сектор технологических компаний, что заметно на 
результатах индекса NASDAQ, который прибавил 0,76%. Число 
первичных обращений за пособиями по безработице упало до 228 
тысяч на прошлой неделе с пересмотренных в сторону повышения 246 
тысяч неделей ранее. Прогнозы по количеству новых рабочих мест вне 
сельскохозяйственного сектора разнятся от 200 до 235 тысяч мест в 
марте. Уровень безработицы ожидается на отметке 3,6%. Напомним, 
что отчет выйдет сегодня, однако рынок США будет закрыт в связи с 
празднованием Страстной пятницы. Тем временем Goldman Sachs
отмечает, что предстоящий сезон отчетности может стать худшим со 
времен пандемии на фоне ожидаемого снижения EPS S&P 500 на 7% в 
первом квартале. Однако при реализации такого сценария банк 
ожидает, что это будет дном в отрицательной динамике показателя 
прибыли на акцию. Европейские рынки закрылись ростом, Stoxx 600
был поддержан 50-дневной скользящей средней. Промышленность в  
Германии удивила ростом на 2% в феврале при прогнозе падения на 
0,1%.

Облигации. Доходность 10-леток вчера показала нейтральную 
динамику. На рынке появляется все больше мнений о завершении 
цикла ужесточения среди мировых центральных банков. Своп 
контракты показывают, что средняя процентная ставка центральных 
банков на развитых рынках через год будет немного ниже, чем сейчас.
Также отмечается, дальнейшее повышение ставок при ухудшении 
кредитных профилей заемщиков было бы ошибкой.

Индекс KASE. KASE вчера неплохо вырос, несмотря на наши 
ожидания легкой коррекции. Были заметны повышенные объемы,
которые пришлись на акции Казмунайгаза. По результатам сессии 
индекс вышел на максимумы с 10 марта 2022 года, превысив даже 
результаты спонтанного скачка цен 27 февраля.

Акции индекса. Акции Казмунайгаза снова достигают отметки в 
10000. Из фоновых новостей было объявление компанией планов по 
использованию преимущественного права покупки подразделения 
TotalEnergies. Тем не менее мы не считаем, что новость была 
достаточно весомой для такого роста. Стоит упомянуть, КМГ сейчас 
еще сильнее опережает нефть в сравнительном графике, а уровень 
10000 может создать заметное сопротивление для котировок. Тем не 
менее мы позитивно относимся к возможности роста цен на нефть. 
Неплохо поднялись акции Народного банка, БЦК вернулся к росту. На
LSE картина была негативнее, ГДР Kaspi и Казатомпрома снизились на
2%. Напомним, что на 7 апреля предварительно была заявлена дата 
фиксации реестра дивидендов Kaspi.kz. В Bloomberg-е 6 апреля 
отмечена датой фиксации реестра для ГДР.

Валюта. В центре внимания – падение рубля. С утра котировки 
достигают отметки в 82,7 за доллар, что связано с недавними 
новостями о конвертации более $1 млрд (в рублях) Shell после 
продажи дальневосточных подразделений в РФ. Тенденция выхода 
компаний с рынка уже сложилась и усугубляется снижением 
ликвидности на Мосбирже. Мы рекомендуем присмотреться к отметке 
84 как потенциальный уровень сопротивления.

Ключевые новости рынка 

(=) HSBK: Fitch подтвердило рейтинги Halyk Bank

KASE вышел на годовые максимумы
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Название
Значение на 

06.04.2023

Значение на 

05.04.2023

Изме-

нение, %

KA SE 3 416,10 3 368,81 1,4%

БЦК (C C BN) 683,92 665,05 2,8%

Халык Банк (HSBK) 143,00 140,48 1,8%

Kcell (KC EL) 1  819,00 1 789,98 1,6%

KEGO C  (KEGC ) 1  618,00 1 615,00 0,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 9 995,00 9 415,00 6,2%

Kaspi.kz (KSP I) 34  500,00 34 699,80 -0 ,6%

Казатомпром (KZA P ) 13 160,71 13 314,00 -1 ,2%

Казахтелеком (KZTK) 29 200,00 29 390,97 -0 ,6%

КазТрансО йл (KZTO ) 665,00 659,84 0,8%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 407,00 411,00 -1 ,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 1  763,19 1 763,20 0,0%

Water Resources  ETF (US_P HO _) 51,76 51,76 0,0%

C lean Energy ETF (US_IC LN) 19,75 19,75 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

06.04.2023

Значение на 

05.04.2023

Изме-

нение, %

Нефть 85,12 84,99 0,2%

Медь 401,55 398,65 0,7%

Золото 2 011,90 2 020,90 -0 ,4%

Уран 51,10 51,10 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

06.04.2023

Значение на 

05.04.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 967,11 987,51 -2 ,1%

MO EX 2 498,30 2 500,80 -0 ,1%

S&P  500 4 105,02 4 090,38 0,4%

Hang Seng 20 274,59 20 274,59 0,0%

Nikkei 225 27 472,63 27 813,26 -1 ,2%

FTSE 100 7 741,56 7 662,94 1,0%

MSC I Emerging Markets  Index 984,43 987,85 -0 ,3%

Валюта
USD/KZT 446,18 447,85 -0 ,4%

USD/RUB 79,72 79,19 0,7%

ГДР
Народный банк 11,80 11,90 -0 ,8%

Kaspi 72 ,00 74,00 -2 ,7%

Казатомпром 27,50 28,05 -2 ,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,31 3,31 -0 ,2%

Emerging Markets  Bond ETF 86,09 86,18 -0 ,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 74,84 74,51 0,4%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1499013/
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

HSBK | 147 KZT. Неплохой отчет может стать катализатором 
движения акций по восходящей трендовой, что заставит их 
ретестировать сопротивление в районе отметки 131 тенге. В 
случае пробоя откроется еще большое пространство для 
восстановления.

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) Покупать 757 10,7% держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 147 2,8% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - держать

KEGOC (KEGC) ждать - - Продавать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 10000 0,1% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 36480 5,7% держать

Казатомпром (KZAP) ждать 14 400 9,4% держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 31000 6,2% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Продавать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Прогноз 16,3-25,4 25 мая 12,71

Kcell Прогноз 107,5 -

KEGOC Прогноз 33 2 мая 65,44

Казмунайгаз Прогноз 328-410 -

Kaspi.kz Рекомендация 600 10 апреля 6 апреля (ГДР) 600

Казатомпром Прогноз 1100 876,74

Казахтелеком Прогноз 2700 3590,39

КазТрансОйл Прогноз 26 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного Финансового 
центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего законодательства МФЦА, 
Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: сделки с инвестициями в 
качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по инвестициям и организация сделок с 
инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, адресован клиентам Freedom Finance Global 
PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов 
может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, компания не гарантирует 
и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров возможных доходов.


