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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Акции США вчера показали рост. S&P 500 поднялся на 
1,3% и встал близко к максимумам начала февраля. Позитивным 
триггером были данные по ценам производителей. Индекс PPI снизился 
до 2,7% в годовом исчислении в марте с пересмотренных 4,9% в 
феврале. Консенсус ожиданий на рынке составлял 3%. Также за 
неделю, закончившуюся 8 апреля, количество заявок на пособие по 
безработице выросло до 239 тысяч по сравнению с оценками в 235 
тысяч. Данные показатели дали повышенные настроения инвесторам в 
ожидании того, что цикл агрессивного повышения ФРС близится к 
завершению. Азиатские рынки с утра реагируют на рост S&P 500
весьма позитивно. Поднимаются индексы Kospi и Nikkei, гонконгский 
Hang Seng остается под давлением 50-дневной скользящей средней. 
Европейский Stoxx 600 рос четвертую сессию подряд и также достиг 
февральских максимумов. На сырьевом рынке заметно уверенное 
движение вверх со стороны золота. Неплохо смотрится медь, которая 
растет четвертый день подряд. Нефть слегка откатилась после роста и 
сегодня торгуется по $86,3 за Brent. 

Облигации. Доходность гособлигаций США вчера поднялась до 
3,45%. Неплохо растут облигации высокодоходных эмитентов, однако 
отстают при сравнению с рынком акций.

Индекс KASE. Индекс KASE вчера закрылся нейтрально. Объемы 
снизились до 1,7 млрд тенге и в основном были обеспечены акциями 
Казмунайгаза. 

Акции индекса. В лидерах роста был Kcell, который, несмотря на 
вялое начало года, все же смог показать почти 10% прироста в 2023 
году. На текущий момент котировки находятся на максимумах с июля 
2023 года. В противовес Kcell-у снизилось большинство эмитентов в
индексе. На LSE 1% потеряли ГДР Народного банка, что пока не
выглядит негативно. Тем не менее мы видим вариант локальной паузы 
как в ГДР, так и в обыкновенных акциях на KASE, которые
приближаются к нашей промежуточной ЦЦ на отметке 147 тг. Сильный 
уровень сопротивления заметен на графике ГДР Казатомпрома. 
Несколько сессий рост бумаг сдерживается уровнем $30. Kaspi
выпустил результаты ГОСА, по которому были утверждены 600 тенге с 
датой фиксации 6 апреля, хотя ранее компания давала 
предварительную дату 7 апреля. Начало выплат – с 10 апреля. Также 
Казтрансойл предоставил рекомендацию СД по своим дивидендам – 39 
тенге на акцию. Несмотря на размер выше ожиданий, текущая 
дивдоходность составит лишь около 5%. Дата ГОСА – 24 мая.

Валюта. Тенге продолжает держаться возле 50-дневной средней, 
несмотря на попытки укрепиться ниже 450 за доллар. Пока на рынке 
не ощущаются продажи валют Нацбанком на фоне медленного 
снижения объемов торгов на бирже с 4 апреля. Рубль против доллара
торгуется в районе 81,4.  

Ключевые новости рынка 

(=) KZTO: АО "КазТрансОйл" сообщило о предложениях Совета 
директоров общему собранию акционеров о порядке распределения 
чистого дохода компании за 2022 год и размере дивиденда по простым 
акциям за 2022 год

Казтрансойл объявил о рекомендации по дивидендам

Ансар Абуев
Младший аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Название
Значение на 

13.04.2023

Значение на 

12.04.2023

Изме-

нение, %

KA SE 3 461,54 3 461,91 0,0%

БЦК (C C BN) 683,88 680,00 0,6%

Халык Банк (HSBK) 145,00 145,58 -0 ,4%

Kcell (KC EL) 1  865,95 1 842,09 1,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  609,00 1 607,00 0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 10 329,00 10 379,99 -0 ,5%

Kaspi.kz (KSP I) 34  150,08 34 293,75 -0 ,4%

Казатомпром (KZA P ) 13 479,89 13 499,99 -0 ,1%

Казахтелеком (KZTK) 29 171,97 29 257,50 -0 ,3%

КазТрансО йл (KZTO ) 674,89 676,89 -0 ,3%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 408,00 412,00 -1 ,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 1  821,00 1 798,78 1,2%

Water Resources  ETF (US_P HO _) 51,76 51,76 0,0%

C lean Energy ETF (US_IC LN) 19,72 19,72 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

13.04.2023

Значение на 

12.04.2023

Изме-

нение, %

Нефть 86,24 87,17 -1 ,1%

Медь 412,40 408,10 1,1%

Золото 2 055,30 2 010,90 2,2%

Уран 51,10 51,10 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

13.04.2023

Значение на 

12.04.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 982,94 975,46 0,8%

MO EX 2 544,28 2 538,47 0,2%

S&P  500 4 146,21 4 091,95 1,3%

Hang Seng 20 344,48 20 309,86 0,2%

Nikkei 225 28 156,90 28 082,70 0,3%

FTSE 100 7 843,39 7 824,84 0,2%

MSC I Emerging Markets  Index 1 002,54 993,58 0,9%

Валюта
USD/KZT 450,73 451,37 -0 ,1%

USD/RUB 81,48 82,22 -0 ,9%

ГДР
Народный банк 12,00 12,12 -1 ,0%

Kaspi 72 ,30 72,70 -0 ,6%

Казатомпром 29,95 29,95 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,45 3,39 1,8%

Emerging Markets  Bond ETF 86,07 85,98 0,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 75,91 74,91 1,3%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1499442/
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

KAP | 14 800KZT. Предлагаем рассмотреть вариант покупки 
акций/ГДР Казатомпром при пробое уровня $30.

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) Покупать 757 10,7% держать

Халык Банк (HSBK) ждать 147 1,4% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - держать

KEGOC (KEGC) ждать - - Продавать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 10960 6,1% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 36480 6,8% держать

Казатомпром (KZAP) Покупать 14 800 9,8% держать

Казахтелеком (KZTK) Покупать 31000 6,3% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Продавать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Прогноз 25 25 мая 12,71

Kcell Рекомендация 0 18 мая -

KEGOC Прогноз 33 2 мая 65,44

Казмунайгаз Прогноз 328-410 -

Kaspi.kz Утвержден 600 10 апреля 6 апреля 600

Казатомпром Рекомендация 774,88 25 апреля 14 июля 876,74

Казахтелеком Прогноз 2730 3590,39

КазТрансОйл Рекомендация 36 24 мая 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного Финансового 
центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего законодательства МФЦА, 
Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: сделки с инвестициями в 
качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по инвестициям и организация сделок с 
инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, адресован клиентам Freedom Finance Global 
PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов 
может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, компания не гарантирует 
и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров возможных доходов.


