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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 закрылся с небольшим снижением в пятницу. 
Коррекция была замечена в бумагах технологического сектора на фоне 
роста опасений повышения ставок. Данные опасения были вызваны 
уверенными отчетами крупных банков, которые дали позитивные 
ожидания в секторе несмотря на недавние потрясения. JP Morgan 
повысил прогноз по чистому процентному доходу и сообщил, что 
депозиты выросли с конца прошлого года; Citi сообщил о неожиданном 
скачке прибыли, в частности в секторе фиксированной прибыли, 
который покрыл стоимость испорченных кредитов; Wells Fargo
превзошла прогнозы по доходам, но увеличила резервы на покрытие 
убытков по кредитам; BlackRock превзошла консенсус-прогноз с 
чистым притоком в размере 110,32 млрд долларов. Из макроданных
можно отметить опрос Мичиганского университета, который показал 
рост инфляционных ожиданий в апреле до 4,6% против 3,6% в марте. 
Розничные продажи в США в марте упали на 1% больше, чем 
ожидалось, по сравнению с предыдущим месяцем после 
пересмотренного снижения на 0,2% в феврале. Объем промышленного 
производства, возможно, снизился на 0,1%. Европейские индексы
выросли, Stoxx 600 обновил максимумы с февраля 2022 года. 
Азиатские индексы активно росли в пятницу, сегодня с утра 
показывают нейтральный результат. Нефть торгуется в районе 86,4. 

Облигации. Доходность двухлетних гособлигаций США подскочила к
4,1%. 10-летняя доходность также выросла и сегодня будет 
тестировать сопротивление 50-дневной средней у отметки 3,51%.

Индекс KASE. KASE в пятницу закрылся нейтрально, заметно 
замедление ралли, которое стартовало после Наурыза. Также в глаза 
бросается снижение объемов торгов с начала апреля. На 4-часовом
графике присутствует нисходящая дивергенция из зоны 
перекупленности, которая оправдывает замедление и возможный 
локальный откат. Однако более долгосрочный технический взгляд дает 
картину восходящего тренда с июня прошлого года, а сильные уровни 
сопротивления присутствую выше, под отметкой 3600 пунктов.

Акции индекса. Наибольший прирост снова был у акций Kcell-а. 
напомним, что котировки оживились 6 апреля, после чего вышли вверх 
из локальной консолидации. Акции Казтрансойла растеряли импульс 
локального ралли и перешли в боковой тренд. На LSE наибольший 
прирост был у Народного банка – котировки ГДР сейчас пытаются 
закрепиться выше уровня $12, что оценивается нами как неплохой 
знак. Kaspi снизился к уровням поддержки в районе $70-71. 

Валюта. Тенге сегодня с утра показывает небольшое укрепление, но в 
целом остается у 50-дневной скользящей средней чуть ниже отметки 
450 за доллар. Рубль дает намек на еще одну локальную волну
ослабления до 83-84 за доллар.  

Ключевые новости рынка 

(=) KMGZ: КТК возобновил перевалку нефти на морском терминале

(=) KCEL: АО "Кселл" провело "День эмитента" на KASE

KASE ставит паузу в локальном ралли
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Название
Значение на 

14.04.2023

Значение на 

13.04.2023

Изме-

нение, %

KA SE 3 461,28 3 461,54 0,0%

БЦК (C C BN) 683,90 683,88 0,0%

Халык Банк (HSBK) 144,47 145,00 -0 ,4%

Kcell (KC EL) 1  887,86 1 865,95 1,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  604,06 1 609,00 -0 ,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 10 291,00 10 329,00 -0 ,4%

Kaspi.kz (KSP I) 34  410,69 34 150,08 0,8%

Казатомпром (KZA P ) 13 315,62 13 479,89 -1 ,2%

Казахтелеком (KZTK) 29 081,67 29 176,06 -0 ,3%

КазТрансО йл (KZTO ) 680,00 674,89 0,8%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 408,33 408,00 0,1%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 1  804,51 1 805,72 -0 ,1%

Water Resources  ETF (US_P HO _) 51,76 51,76 0,0%

C lean Energy ETF (US_IC LN) 19,72 19,72 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

14.04.2023

Значение на 

13.04.2023

Изме-

нение, %

Нефть 86,31 86,09 0,3%

Медь 410,60 412,05 -0 ,4%

Золото 2 002,20 2 041,30 -1 ,9%

Уран 51,10 51,10 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

14.04.2023

Значение на 

13.04.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 982,94 982,94 0,0%

MO EX 2 554,85 2 544,28 0,4%

S&P  500 4 137,64 4 146,22 -0 ,2%

Hang Seng 20 438,81 20 344,48 0,5%

Nikkei 225 28 493,47 28 156,97 1,2%

FTSE 100 7 871,91 7 843,38 0,4%

MSC I Emerging Markets  Index 1 000,49 997,03 0,3%

Валюта
USD/KZT 451,38 450,96 0,1%

USD/RUB 81,74 81,48 0,3%

ГДР
Народный банк 12,16 12,00 1,3%

Kaspi 71 ,20 72,30 -1 ,5%

Казатомпром 29,70 29,95 -0 ,8%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,51 3,44 2,0%

Emerging Markets  Bond ETF 85,89 86,07 -0 ,2%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 75,28 75,42 -0 ,2%

Индекс KASE и представительский список

https://kapital.kz/gosudarstvo/114795/ktk-vozobnovil-perevalku-nefti-na-morskom-terminale.html
https://kase.kz/ru/news/show/1499498/
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

KAP | 14 800KZT. Предлагаем рассмотреть вариант покупки 
акций/ГДР Казатомпром при пробое уровня $30.

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) Покупать 757 10,7% держать

Халык Банк (HSBK) ждать 147 1,8% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - держать

KEGOC (KEGC) ждать - - Продавать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 10960 6,5% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 36480 6,0% держать

Казатомпром (KZAP) Покупать 14 800 11,1% держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 31000 6,6% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Продавать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Прогноз 25 25 мая 12,71

Kcell Рекомендация 0 18 мая -

KEGOC Прогноз 33 2 мая 65,44

Казмунайгаз Прогноз 328-410 -

Kaspi.kz Утвержден 600 10 апреля 6 апреля 600

Казатомпром Рекомендация 774,88 25 апреля 14 июля 876,74

Казахтелеком Прогноз 2730 3590,39

КазТрансОйл Рекомендация 36 24 мая 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного Финансового 
центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего законодательства МФЦА, 
Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: сделки с инвестициями в 
качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по инвестициям и организация сделок с 
инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, адресован клиентам Freedom Finance Global 
PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов 
может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, компания не гарантирует 
и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров возможных доходов.


