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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 отметился волатильностью в начале сессии. В
остальное время инвесторы наблюдали за спокойным боковым 
движением и нейтральным закрытием. Из квартальных отчетов 
выделился Goldman Sachs, показав отсутствие положительного 
результата от направления торговли бумагами с фиксированным 
доходом, отличившись от своих конкурентов, которые больше 
преуспели в данном секторе. На постмаркете Netflix не оправдал 
ожидания по росту числа подписчиков и доходов. Прибыль Bank of 
America превзошла ожидания. Президент ФРБ Атланты Рафаэль Бостик
сказал, что он выступает за еще одно повышение ставок и удержание 
их выше 5% некоторое время, чтобы обуздать инфляцию. Джеймс 
Буллард выступает за то, чтобы ставки находились в диапазоне от 
5,5% до 5,75%. Текущий ориентир находится между 4,75% и 5%.
Акции в Европе продолжили рост после позавчерашней паузы. Stoxx
600 прибавил 0,4%, FTSE 100 растет уже 8 сессий подряд.
Макроданные из Китая показывают, что рост ВВП в марте составил 
4,5% год к году, что превзошло ожидание рынка. Розничные продажи 
также выросли на 10,6%. Однако промышленное производство и 
городские инвестиции выросли меньше, чем предполагалось, а 
инвестиции в недвижимость продолжали сокращаться. Нефть с утра
торгуется $84,4, скорректировавшись после роста 11-12 апреля.

Облигации. Доходность 10-леток снизилась после трех сессий роста.
Текущее значение составляет 3,58%. Корпоративные облигации 
показали нейтральную динамику. 

Индекс KASE. Индекс KASE снизился на 0,3%, стерев позавчерашний 
прирост цен. Заметным снижением отметились акции Банка 
ЦентрКредит.   

Акции индекса. Акции БЦК неожиданно снизились сразу на 7,5%, 
потянув индекс вниз. Каких-либо сопровождающих новостей для 
такого снижения замечено не было. Сегодня с началом новой сессии 
котировки в полной мере отыгрывают предыдущее падение, поэтому 
данную динамику можно списать на повторение неожиданных 
однодневных провалов в цене, которые периодически случаются с 
акциями CCBN с октября прошлого года. Из других акций можно 
отметить рост бумаг Казтрансойла на 2,5%. В течение сессии бумаги 
поднимались до 711 тенге, чем отыграли падение, которое длилось с 
10 по 14 марта. По всей видимости настроения инвесторов 
улучшились, однако все же не стоит забывать о возложенной на 
компанию обязанности вернуть 50 млрд тенге в облигациях 
выпущенных для ТОО "Магистральный Водовод". Бумаги Казмунайгаза
выросли на 0,9%, продолжив локальную раскорреляцию с котировками 
Brent.  

Валюта. На графике USDKZT замечено небольшое отклонение от 
сформированной ранее картины – доллар поднялся до 453 сегодня с 
утра. Однако это уже может давать отдаленные сигналы возможного 
роста от 50-дневной средней. Локальным уровнем сопротивления для 
доллара является отметка 454,6 тенге.  

Ключевые новости рынка 

(=) Экономика: Рост ВВП Казахстана в январе-марте 2023г составил
4,9%

(+) Инфляция: Инфляция замедлилась во всех регионах

БЦК показывает повышенную волатильность
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Название
Значение на 

17.04.2023

Значение на 

14.04.2023

Изме-

нение, %

KA SE 3 459,83 3 471,15 -0 ,3%

БЦК (C C BN) 631,02 682,06 -7 ,5%

Халык Банк (HSBK) 144,00 145,96 -1 ,3%

Kcell (KC EL) 1  884,65 1 887,63 -0 ,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  602,02 1 605,00 -0 ,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 10 369,00 10 279,00 0,9%

Kaspi.kz (KSP I) 34  200,00 34 410,70 -0 ,6%

Казатомпром (KZA P ) 13 452,00 13 419,00 0,2%

Казахтелеком (KZTK) 29 000,00 29 200,00 -0 ,7%

КазТрансО йл (KZTO ) 700,01 682,99 2,5%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 414,40 408,33 1,5%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 1  855,00 1 804,51 2,8%

Water Resources  ETF (US_P HO _) 51,76 51,76 0,0%

C lean Energy ETF (US_IC LN) 19,72 19,72 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

17.04.2023

Значение на 

14.04.2023

Изме-

нение, %

Нефть 84,45 84,76 -0 ,4%

Медь 409,15 406,95 0,5%

Золото 2 019,70 2 007,00 0,6%

Уран 51,05 51,20 -0 ,3%

Индексы

Название
Значение на 

17.04.2023

Значение на 

14.04.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 1 010,87 1 004,62 0,6%

MO EX 2 615,62 2 596,11 0,8%

S&P  500 4 154,86 4 151,32 0,1%

Hang Seng 20 650,52 20 782,45 -0 ,6%

Nikkei 225 28 658,76 28 514,78 0,5%

FTSE 100 7 909,43 7 879,51 0,4%

MSC I Emerging Markets  Index 1 003,78 1 003,78 0,0%

Валюта
USD/KZT 451,66 450,35 0,3%

USD/RUB 81,69 81,52 0,2%

ГДР
Народный банк 12,10 12,06 0,3%

Kaspi 72 ,20 73,40 -1 ,6%

Казатомпром 29,50 29,50 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,58 3,60 -0 ,6%

Emerging Markets  Bond ETF 85,32 85,34 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 75,13 75,08 0,1%

Индекс KASE и представительский список

https://interfax.kz/?lang=rus&int_id=22&news_id=98408
https://kapital.kz/economic/114890/inflyatsiya-zamedlilas-vo-vsekh-regionakh.html
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

KAP | 14 800KZT. Предлагаем рассмотреть вариант покупки 
акций/ГДР Казатомпром при пробое уровня $30.

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать 757 20,0% держать

Халык Банк (HSBK) ждать 147 2,1% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - держать

KEGOC (KEGC) ждать - - Продавать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 10960 5,7% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 36480 6,7% держать

Казатомпром (KZAP) Покупать 14 800 10,0% держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 31000 6,9% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Продавать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Прогноз 25 25 мая 12,71

Kcell Рекомендация 0 18 мая -

KEGOC Прогноз 33 2 мая 65,44

Казмунайгаз Прогноз 328-410 -

Kaspi.kz Утвержден 600 10 апреля 6 апреля 600

Казатомпром Рекомендация 774,88 25 апреля 14 июля 876,74

Казахтелеком Прогноз 2730 3590,39

КазТрансОйл Рекомендация 36 24 мая 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного Финансового 
центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего законодательства МФЦА, 
Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: сделки с инвестициями в 
качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по инвестициям и организация сделок с 
инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, адресован клиентам Freedom Finance Global 
PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов 
может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, компания не гарантирует 
и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров возможных доходов.


