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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Акции США вчера были волатильны внутри торговой 
сессии, особенно в секторе технологий. S&P 500 закрылся снижением 
на 0,6%, NASDAQ упал на 0,8%, что слегка заставило подрасти индекс 
волатильности VIX. Члены ФРС стояли на своем, хотя на фоне были 
опубликованы ослабленные данные по рынку труда, жилья и 
показателей перспектив бизнеса. Президент ФРБ Кливленда Лоретта
Местер высказалась за еще одно повышение ставок для подавления 
инфляции, отметив при этом необходимость следить за недавним 
стрессом в банках, который может ограничить кредит и ослабить 
экономику. Повторные заявки на пособие по безработице подскочили 
до самого высокого уровня с ноября 2021 года, до 245 тысяч, показав 
признаки ослабления рынка труда в США. Сектор недвижимости все 
еще был в шатком положении, поскольку продажи домов на вторичном
рынке упали в марте больше, чем прогнозировалось. Ставки по 
ипотечным кредитам в США выросли впервые с начала марта. Акции 
Европы показывают замедление, торгуясь нейтрально вторую сессию 
подряд. Китайский рынок сегодня снижается ниже 50-дневной 
скользящей средней, которую ранее пробил вверх. Nikkei и Kospi с 
утра также в минусе на 0,2-0,8%. Ощутимое снижение показывает 
нефть, которая опустилась к отметке $81. Котировки Brent еще не
вошли обратно в канал снижения, однако есть риск пробить вниз 
уровень 50МА. Локальное снижение также показывает и медь.

Облигации. Чувствительная к политике двухлетняя доходность 
снизилась на 10 базисных пунктов до 4,14%. 10-летки 
скорректировались до 3,54% на фоне макроэкомических данных.

Индекс KASE. Индекс KASE закрылся нейтрально после роста на 
предыдущей сессии. На 4-часовом графике котировки своим ростом 
начали подавлять силу нисходящей дивергенции, однако все больше 
становится заметно расхождение индекса KASE и акций КМГ от
динамики цен нефть.   

Акции индекса. Раскорреляция между фьючерсами на Brent и 
акциями КМГ становится локальным риском снижения акций. Тем не 
менее пока нельзя утверждать, что коррекция нефти сильно ухудшает 
техническую ее картину, поскольку важные уровни поддержки пока 
еще не были пробиты вниз. Третий день подряд лидером роста 
становятся акции Казтрансойла. Вчера наконец появился новостной 
триггер, оправдывающий данный рост – компания сообщает о том, что 
направило в Комитет по регулированию естественных монополий 
Минэкономики РК заявку на изменение тарифа на услугу по 
транспортировке нефти на внутренний рынок, который ранее был 
утвержден на 2021-2025 годы. Запрашиваемый тариф составляет 
5012,42 тенге на 1000 км, что на 15% выше текущего тарифа. 
Благодаря текущему ралли, котировки KZTO вышли на максимумы с 
начала года. На LSE больше всех отличился Казатомпром, который, тем 
не менее, пока не может пробиться выше сопротивления на уровне 
$30.

Валюта. Сегодня доллар торгуется под отметкой 459 тенге. Локальная 
волна роста продолжается, и, теоретически, может достигнуть 463 
тенге в течение двух недель.

Ключевые новости рынка 

(=) KZTO: Тариф КТО на транспортировку нефти на внутреннем рынке 
могут повысить
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Название
Значение на 

20.04.2023

Значение на 

19.04.2023

Изме-

нение, %

KA SE 3 491,80 3 491,80 0,0%

БЦК (C C BN) 683,90 683,89 0,0%

Халык Банк (HSBK) 145,90 144,97 0,6%

Kcell (KC EL) 1  883,00 1 881,49 0,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  605,90 1 605,00 0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 10 420,01 10 539,49 -1 ,1%

Kaspi.kz (KSP I) 34  373,00 34 373,00 0,0%

Казатомпром (KZA P ) 13 702,20 13 621,49 0,6%

Казахтелеком (KZTK) 29 073,40 29 000,00 0,3%

КазТрансО йл (KZTO ) 730,00 720,00 1,4%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 408,00 410,00 -0 ,5%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 1  853,90 1 854,00 0,0%

Water Resources  ETF (US_P HO _) 51,76 51,76 0,0%

C lean Energy ETF (US_IC LN) 19,72 19,72 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

20.04.2023

Значение на 

19.04.2023

Изме-

нение, %

Нефть 80,75 83,12 -2 ,9%

Медь 402,55 408,10 -1 ,4%

Золото 2 019,10 1 995,20 1,2%

Уран 51,35 51,20 0,3%

Индексы

Название
Значение на 

20.04.2023

Значение на 

19.04.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 1 018,60 1 004,59 1,4%

MO EX 2 637,85 2 606,55 1,2%

S&P  500 4 129,80 4 154,52 -0 ,6%

Hang Seng 20 396,98 20 367,76 0,1%

Nikkei 225 28 657,50 28 606,76 0,2%

FTSE 100 7 902,60 7 898,77 0,0%

MSC I Emerging Markets  Index 985,77 990,37 -0 ,5%

Валюта
USD/KZT 456,17 457,13 -0 ,2%

USD/RUB 81,42 81,73 -0 ,4%

ГДР
Народный банк 11,90 12,00 -0 ,8%

Kaspi 74 ,50 74,50 0,0%

Казатомпром 29,80 29,15 2,2%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,54 3,59 -1 ,3%

Emerging Markets  Bond ETF 84,81 84,91 -0 ,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 74,76 74,83 -0 ,1%

Индекс KASE и представительский список

https://kapital.kz/economic/114953/tarif-kto-na-transportirovku-nefti-na-vnutrennem-rynke-mogut-povysit.html
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

KAP | 14 800KZT. Предлагаем рассмотреть вариант покупки 
акций/ГДР Казатомпром при пробое уровня $30.

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать 757 10,7% держать

Халык Банк (HSBK) ждать 147 0,8% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - держать

KEGOC (KEGC) ждать - - Продавать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 10960 5,2% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 36480 6,1% держать

Казатомпром (KZAP) Покупать 14 800 8,0% держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 31000 6,6% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Продавать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Прогноз 25 25 мая 12,71

Kcell Рекомендация 0 18 мая -

KEGOC Прогноз 33 2 мая 65,44

Казмунайгаз Прогноз 328-410 -

Kaspi.kz Утвержден 600 10 апреля 6 апреля 600

Казатомпром Рекомендация 774,88 25 апреля 14 июля 876,74

Казахтелеком Прогноз 2730 3590,39

КазТрансОйл Рекомендация 36 24 мая 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного Финансового 
центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего законодательства МФЦА, 
Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: сделки с инвестициями в 
качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по инвестициям и организация сделок с 
инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, адресован клиентам Freedom Finance Global 
PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов 
может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, компания не гарантирует 
и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров возможных доходов.


