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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 показал солидный прирост на 2%, чем 
нивелировал неудачные торговые сессии предыдущих двух дней. 
Практически все сектора индекса были в плюсе, однако крупные 
технологические компании выделялись больше всех, о чем говорит 
рост индекса NASDAQ на 2,43%. Хорошие отчеты показали Amazon, 
Intel и Meta. Акции последней, к слову, прыгнули на 14% вверх после 
роста прибыли от рекламы, прибавив к состоянию Цукерберга $10
млрд за сессию. Потребительский сектор в лице Hasbro, Coca-Cola и 
Procter & Gamble смог превысить ожидания аналитиков, укрепив 
уверенность в том, что сектор хорошо справляется с ценовым 
давлением и ужесточением политики. Инвесторов не смутили слабые 
данные по ВВП США, рост которого составил лишь 1,1% при прогнозе в 
1,4%-2%. Потребительские расходы повысились на 3,7% против 1% в 
предыдущем квартале. Дефлятор PCE Core составил 4,9% против 
прогноза в 4,7%, что дало несколько проинфляционную картину. 
Количество заявок на пособие снизилось к 246 тысячам при прогнозе в 
248 тысяч. В Европе индексы показали более скромный результат, а 
британский FTSE 100 даже снизился на 0,27%. Неплохая динамика 
замечена на развивающихся рынках, азиатские индексы с утра 
показывают восстановление. Нефть смогла удержать локально важные 
уровни и с утра торгуется по $78,7.

Облигации. Доходность 10-леток вчера снова поднялась до 3,53%, 
где встречает сопротивление 200-дневной средней. Корпоративные 
облигации торговались нейтрально. 

Индекс KASE. Индекс вырос на 0,24%, прервав серию из двух 
снижений подряд. Дневная свечка показывает откуп от уровней 3510 
пунктов, что дает намек на отсутствие снижения котировок сегодня. 

Акции индекса. Кроме Казмунайгаза, который снижался из-за 
слабости цен на нефть, остальные бумаги индекса показали умеренно-
плюсовую динамику. На LSE снизился Казатомпром до уровня 
поддержки на отметке $28,4. В случае дальнейшего снижения 
техническая картина ухудшится и рекомендация к покупке по пробою 
$30 будет не актуальна. Среди интересных корпоративных новостей 
можно отметить запоздалый отчет Казахтелекома, который, в целом, 
был умеренно-позитивным, даже несмотря на снижение квартальной 
выручки, произошедшей из-за падения прочих доходов, уровень 
которых был очень высоким в третьем квартале. Если же совокупно 
рассматривать выручку за второе полугодие, то можно увидеть 
сохранение ключевых финансовых показателей на прежнем уровне. К 
тому же компания продолжила увеличение свободного денежного
потока и снижение чистого долга, что повышает вероятность роста 
дивидендов по итогам 2022 года. Руководство уже предложило 
дивиденды, уровень которых пока неизвестен, но мы считаем, что они 
могут составить 4300 тенге на одну акцию, что может привлечь 
инвесторов сегодня. 

Валюта. Доллар опускается сегодня ближе к границе недавно 
сформированного бокового тренда. Очень близко, на уровне 451 тенге, 
сейчас проходит 50-дневная средняя. 

Ключевые новости рынка 

(+) KZTK: Отчет Казахтелекома за 4-квартал 2022 года.

Казахтелеком растет после отчета

Ансар Абуев
Младший аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Название
Значение на 

25.04.2023

Значение на 

24.04.2023

Изме-

нение, %

KA SE 3 542,82 3 534,24 0,2%

БЦК (C C BN) 695,00 689,00 0,9%

Халык Банк (HSBK) 154,00 153,00 0,7%

Kcell (KC EL) 1  893,49 1 880,00 0,7%

KEGO C  (KEGC ) 1  616,98 1 608,74 0,5%

КазМунайГаз (KMGZ) 10 100,00 10 200,00 -1 ,0%

Kaspi.kz (KSP I) 35  790,00 35 504,00 0,8%

Казатомпром (KZA P ) 13 650,00 13 701,00 -0 ,4%

Казахтелеком (KZTK) 29 100,00 29 122,69 -0 ,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 752,00 750,01 0,3%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 415,00 406,90 2,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 1  852,00 1 851,77 0,0%

Water Resources  ETF (US_P HO _) 51,76 51,76 0,0%

C lean Energy ETF (US_IC LN) 20,80 20,80 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

25.04.2023

Значение на 

24.04.2023

Изме-

нение, %

Нефть 78,25 77,76 0,6%

Медь 388,40 385,35 0,8%

Золото 1 999,00 1 996,00 0,2%

Уран 52,10 52,10 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

25.04.2023

Значение на 

24.04.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 1 024,44 1 011,06 1,3%

MO EX 2 646,18 2 620,33 1,0%

S&P  500 4 135,34 4 056,00 2,0%

Hang Seng 19 840,29 19 757,28 0,4%

Nikkei 225 28 457,61 28 416,40 0,1%

FTSE 100 7 831,59 7 852,63 -0 ,3%

MSC I Emerging Markets  Index 38,93 38,41 1,4%

Валюта
USD/KZT 455,57 454,17 0,3%

USD/RUB 81,25 81,51 -0 ,3%

ГДР
Народный банк 13,00 12,96 0,3%

Kaspi 79 ,30 79,00 0,4%

Казатомпром 28,40 28,90 -1 ,7%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,53 3,43 2,8%

Emerging Markets  Bond ETF 85,36 85,34 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 75,04 74,79 0,3%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/files/emitters/KZTK/kztkf6_2022_cons_rus.pdf
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

KAP | 14 800KZT. Предлагаем рассмотреть вариант покупки 
акций/ГДР Казатомпром при пробое уровня $30.

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать 757 8,9% держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 163 5,8% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - держать

KEGOC (KEGC) ждать - - Продавать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 10960 8,5% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 36480 1,9% держать

Казатомпром (KZAP) Покупать 14 800 8,4% держать

Казахтелеком (KZTK) Покупать 31000 6,5% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Продавать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Рекомендация 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Рекомендация 0 18 мая -

KEGOC Прогноз 33 2 мая 65,44

Казмунайгаз Прогноз 328-410 -

Kaspi.kz Утвержден 600 10 апреля 6 апреля 600

Казатомпром Рекомендация 774,88 25 апреля 14 июля 876,74

Казахтелеком Прогноз 2730 3590,39

КазТрансОйл Рекомендация 36 24 мая 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного Финансового 
центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего законодательства МФЦА, 
Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: сделки с инвестициями в 
качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по инвестициям и организация сделок с 
инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, адресован клиентам Freedom Finance Global 
PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов 
может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, компания не гарантирует 
и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров возможных доходов.


