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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 снизился в понедельник после двух сессий 
уверенного роста. Коррекция началась во второй половине торгового 
дня, когда были опубликованы данные по индексу деловой активности 
в сфере услуг США Института управления поставками (ISM). Так 
показатель в мае оказался на уровне 50,3 пунктов против 
ожидавшихся 52,4. Предыдущие данные за апрель были 51,9. В минусе
оказались сектора IT, финансов и энергетики. Apple развернулась в 
середине сессии, чуть ранее представив новые устройства, в том числе 
гарнитуру смешанной реальности стоимостью $3499, которая поступит 
в продажу в США в начале 2024 года. В Европе индексы снизились, 
Stoxx 600 столкнулся с сопротивлением 50-дневной скользящей 
средней. Аналогичный уровень не смогла преодолеть и нефть, 
развернувшись на отметке $78,7. Goldman Sachs считает, что 
сокращение добычи Саудовской Аравией стоит дополнительно от 1 до 
6 долларов за баррель с точки зрения фундаментальных показателей. 
Morgan Stanley ожидает, что нефть найдет поддержку в краткосрочной 
перспективе. Гонконский Hang Seng растет третью сессию сегодня, 
тестируя 200-дневную среднюю. В плюсе остаются рынки Японии и 
Кореи. Инфляция в Турции замедлилась до 39,6% в мае с 43,7% в 
предыдущем месяце за счет поставки бесплатного газа домохозяйствам 
по поручению Эрдогана. 

Облигации. Доходность госбумаг США вчера снизилась после 
публикации данных ISM по сфере услуг. Минфин начал волну эмиссии 
векселей после долговой сделки в США, когда как покупатели 
обращали активно внимание на трех- и шестимесячные аукционы 
увеличенного размера на общую сумму 123 миллиарда долларов.

Индекс KASE. KASE в понедельник вырос на 0,6%. Количество сессий, 
где рынок показывает небольшой рост расширилось до 4. При этом 
нельзя сказать, что он оживает в полной мере – объемы медленно 
снижаются с 19 мая и вчера оказались на минимумах с 5 апреля. Стоит 
отметить, что вероятнее всего, дивидендная коррекция рынка уже 
закончилась, показав один из самых скромных негативных влияний на 
индекс за последние года. Подобное поведение рынка может быть 
обусловлено ожиданием снижения ставки из-за замедления инфляции, 
в следствие чего растут также ожидания по переоценке активов и 
приток местного и иностранного капитала. Сейчас рынок переходит в 
стадию снижения активности после дивидендного сезона и уже может 
больше зависеть от внешних факторов. 

Акции индекса. Наибольший рост вчера был зафиксирован у акций 
Казтрансойла. Не было какой либо акцентированной новости для роста 
на 7,5% за день, однако рынок вполне мог отыгрывать несколько 
устаревшую новость о росте тарифов по перекачке нефти по 
магистральным трубопроводам в целях экспорта за пределы 
Республики Казахстан на 15%. На 1,8% выросли акции Казахтелекома,
которые восстанавливаются после новости о переносе дивидендного 
вопроса на второе полугодие. На LSE снижение на 1,8% было отмечено  
у Kaspi, что продолжает локальную волну снижения бумаг. Котировки 
уранового ETF URA стоят на пороге теста весьма важной долгосрочной 
наклонной линии, которая может определить динамику сектора до 
конца текущего года. 

Ключевые новости рынка 
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Название
Значение на 

05.06.2023

Значение на 

02.06.2023

Изме-

нение, %

KA SE 3 526,96 3 506,70 0,6%

БЦК (C C BN) 675,00 681,98 -1 ,0%

Халык Банк (HSBK) 148,90 149,60 -0 ,5%

Kcell (KC EL) 1  893,15 1 889,00 0,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  575,75 1 577,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 10 150,00 10 000,00 1,5%

Kaspi.kz (KSP I) 36  964,76 36 989,90 -0 ,1%

Казатомпром (KZA P ) 12 840,00 12 812,25 0,2%

Казахтелеком (KZTK) 30 953,43 30 400,00 1,8%

КазТрансО йл (KZTO ) 790,00 735,01 7,5%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 430,16 427,00 0,7%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 1  819,00 1 819,00 0,0%

Water Resources  ETF (US_P HO _) 51,76 51,76 0,0%

C lean Energy ETF (US_IC LN) 19,00 19,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

05.06.2023

Значение на 

02.06.2023

Изме-

нение, %

Нефть 76,71 76,13 0,8%

Медь 376,80 372,75 1,1%

Золото 1 958,00 1 952,40 0,3%

Уран 55,60 55,60 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

05.06.2023

Значение на 

02.06.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 1 048,37 1 051,53 -0 ,3%

MO EX 2 694,14 2 719,48 -0 ,9%

S&P  500 4 273,79 4 282,37 -0 ,2%

Hang Seng 19 108,50 18 949,94 0,8%

Nikkei 225 32 217,43 31 524,22 2,2%

FTSE 100 7 599,99 7 607,28 -0 ,1%

MSC I Emerging Markets  Index 986,69 984,36 0,2%

Валюта
USD/KZT 448,30 448,78 -0 ,1%

USD/RUB 80,92 81,58 -0 ,8%

ГДР
Народный банк 12,72 12,60 1,0%

Kaspi 75 ,00 76,40 -1 ,8%

Казатомпром 26,40 26,50 -0 ,4%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,68 3,69 -0 ,2%

Emerging Markets  Bond ETF 85,14 84,86 0,3%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 74,52 74,58 -0 ,1%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1502484/
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

KAP | 13 635 KZT. Позитивным триггером к росту бумаг может 
стать ралли цен на уран, который в пятницу достиг $55,6 за 
фунт, что является максимумом с апреля 2022 года. С 16 марта 
котировки на металл выросли на 11,75%. 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Продавать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 39865 7,8% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 13635 6,2% держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Продавать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF Покупать 436 1,5% держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Рекомендация 0 18 мая -

KEGOC Утвержден 50,59 2 мая 12 мая 65,44

Казмунайгаз Утвержден 491,71 30 мая 31 мая -

Kaspi.kz Утвержден 750 24 мая 23 мая 600

Казатомпром Утвержден 774,88 25 мая 14 июля 876,74

Казахтелеком Отложен 3038 тг 30 мая - 3590,39

КазТрансОйл Утвержден 39 24 мая 5 июня 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


