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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 снижается третью сессию подряд. Котировки 
потеряли вчера 0,52% и 1,35% после 16 июня. Центральным событием 
на рынке было выступление Пауэлла, который и стал триггером для 
минусовой сессии. Председатель ФРС укрепил свою позицию, 
повторив, что чиновники ожидают повышения ставок, чтобы снизить 
экономический рост в США и сдержать ценовое давление, даже 
несмотря на их сохранение на заседании прошлой недели. «Еще два 
повышения в этом году — это довольно хорошее предположение», 
добавил он. Больше всех пострадали акции крупных технологических 
компаний, что чаще всего случается в последнее время при 
ястребиных высказываниях со стороны регулятора. Рынки свопов с 
80% вероятностью ожидают повышения ставок в июле. Тем временем 
шорт позиции на акции США достигли 1 триллиона долларов, самого 
высокого уровня с апреля 2022 года. В Европе индексы также 
снижались третий день подряд. В Азии сегодня отдыхает китайский 
рынок, небольшой рост был замечен в Корее, Япония скромно 
снижается. Нефть вчера выросла до $77, уперевшись в сопротивление 
50-дневной скользящей средней, где и остановилась сегодня. Рост был 
вызван заявлением вице-премьера Китая о том, что экономика 
находится в хорошей форме.

Облигации. 10-летняя доходность США вчера не отреагировала на
заявление Пауэлла, когда как 2-летняя доходность достигла 4,73%. 
Неплохо смотрится ETF на облигации развивающихся рынков EMB, 
тестируя горизонтальное сопротивление на отметке 84,45. 
Противоположно движутся высокодоходные бонды США, снижаясь 
третью сессию подряд вслед за индексом S&P 500.

Индекс KASE. KASE провел еще одну нейтральную сессию. Пока 
рынок не дает сигналов на какое либо изменение текущего бокового 
тренда. Триггером к росту может стать решение по ставке на 
заседании Нацбанка 5 июля, где мы можем увидеть первое смягчение 
денежно-кредитной политики с июля 2020 года. 

Акции индекса. Объемы торгов индекса подросли, но в основном 
пришлись на акции Казмунайгаза, где оборот составил 586 млн тенге. 
Сами бумаги также выросли в цене и дают намек на то, что котировки 
не уйдут далеко ниже 9925 тенге, по крайней мере до конца первой 
декады июля. Далее бумаги будут тестировать локальную нисходящую 
трендовую линию. Медленно растет Народный банк на KASE и LSE. 
2,1% прибавили ГДР Казатомпрома на LSE, чем несколько улучшили 
свою локальную техническую картину. В США урановый ETF URA
остается на прежних уровнях. 

Валюта. Тенге остается практически без изменений к доллару 
четвертую сессию подряд после того, как вернулся к 50-дневной 
скользящей средней. Рубль вчера укрепился и сегодня торгуется под 
отметкой 84 за доллар.

Ключевые новости рынка 
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Название
Значение на 

21.06.2023

Значение на 

20.06.2023

Изме-

нение, %

KA SE 3 535,73 3 532,69 0,1%

БЦК (C C BN) 673,00 674,05 -0 ,2%

Халык Банк (HSBK) 155,92 154,40 1,0%

Kcell (KC EL) 1  877,00 1 889,99 -0 ,7%

KEGO C  (KEGC ) 1  561,11 1 564,06 -0 ,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 10 085,00 9 980,00 1,1%

Kaspi.kz (KSP I) 37  100,00 37 208,54 -0 ,3%

Казатомпром (KZA P ) 12 914,90 12 915,00 0,0%

Казахтелеком (KZTK) 30 800,00 30 904,00 -0 ,3%

КазТрансО йл (KZTO ) 750,43 753,89 -0 ,5%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 443,74 441,00 0,6%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 1  833,00 1 835,00 -0 ,1%

Water Resources  ETF (US_P HO _) 51,76 51,76 0,0%

C lean Energy ETF (US_IC LN) 18,65 19,05 -2 ,1%

Товарные рынки

Название
Значение на 

21.06.2023

Значение на 

20.06.2023

Изме-

нение, %

Нефть 76,94 75,38 2,1%

Медь 391,35 388,35 0,8%

Золото 1 944,90 1 947,70 -0 ,1%

Уран 56,65 56,65 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

21.06.2023

Значение на 

20.06.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 1 057,74 1 042,91 1,4%

MO EX 2 819,30 2 803,69 0,6%

S&P  500 4 365,68 4 388,71 -0 ,5%

Hang Seng 19 218,36 19 607,08 -2 ,0%

Nikkei 225 33 575,07 33 388,91 0,6%

FTSE 100 7 559,17 7 569,31 -0 ,1%

MSC I Emerging Markets  Index 1 005,05 1 004,60 0,0%

Валюта
USD/KZT 448,06 448,43 -0 ,1%

USD/RUB 83,80 83,53 0,3%

ГДР
Народный банк 13,80 13,60 1,5%

Kaspi 80 ,80 81,00 -0 ,2%

Казатомпром 27,30 26,75 2,1%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,72 3,73 -0 ,1%

Emerging Markets  Bond ETF 86,28 85,83 0,5%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 74,54 74,73 -0 ,3%

Индекс KASE и представительский список

https://kapital.kz/naznacheniya/116784/v-kazatomprome-novyy-sostav-soveta-direktorov.html
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

HSBK | 170 KZT. Котировки Народного банка 
восстанавливаются, торгуясь выше 50-дневной средней. Мы 
ожидаем полное закрытие дивидендного гэпа и выход на 
максимумы с февраля 2022 года (у ГДР) на фоне ожиданий по 
снижению базовой ставки. Негативным фактором будет 
снижение ниже 50-дневной средней.

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 170 9,0% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Продавать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 39865 7,5% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 13635 5,6% держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Продавать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать 454 2,3% держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Утвержден 0 18 мая -

KEGOC Утвержден 50,59 2 мая 12 мая 65,44

Казмунайгаз Утвержден 491,71 30 мая 31 мая -

Kaspi.kz Утвержден 750 24 мая 23 мая 600

Казатомпром Утвержден 774,88 25 мая 14 июля 876,74

Казахтелеком Отложен 3038 тг 30 мая - 3590,39

КазТрансОйл Утвержден 39 24 мая 5 июня 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


