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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 выросл на 0,6% вторую сессию после 
выступления Пауэлла в Джексон-Хоуле. Котировки поднялись на 
открытии и завершили сессию примерно на том же уровне. На текущий 
момент индекс движется под 50-дневной скользящей средней, которая 
проходит на 27 пунктов выше на отметке 4460. Инвесторы ожидают от 
макроэкономических показателей на этой неделе признаков 
замедления роста занятости и заработной платы. Другие данные по 
рынку труда показывают меньше вакансий, чем месяцем ранее. 
Индексы в Европе выросли, Stoxx 600 встал выше 200-дневной 
скользящей средней после скачка на 0,9%, когда как немецкий DAX
прибавил 1%. Глава ЦБ Австрии Роберт Хольцманн считает, что ЕЦБ, 
вероятно, придется снова поднять процентные ставки в сентябре. В 
Азии сегодня замечена позитивная динамика индексов. Гонконгский 
Hang Seng растет почти на 2% после вчерашнего снижения. Китай 
пообещал усилить корректировку макроэкономической политики и 
активизировать усилия по реализации активной налогово-бюджетного 
направления для поддержки темпов экономического роста. Тем не 
менее Bloomberg сообщает о продолжающемся оттоке денег из 
Китайских ETF. Goldman предсказал, что иена упадет до 155 за доллар 
в течение следующих шести месяцев, что станет самым низким 
показателем с июня 1990 года, если Банк Японии будет 
придерживаться своей «голубиной» позиции. На рынке сырья не было 
замечено большой волатильности. 

Облигации. Доходность 2-леток снизилась до круглой отметки в 5%. 
Менее скромное снижение было у показателя 10-летних облигаций. 
Среди корпоративных ETF можно выделить мусорные облигации
поскольку HYG вчера вырос выше своих 50- и 200-дневных средних.  

Индекс KASE. KASE вчера вырос на минимальное значение в +0,1%. 
Серия из сессий с небольшим ростом продолжилась, несмотря на 
неплохие объемы торгов.   

Акции индекса. Основная часть объема пришлась на 2 акции – уже 
стандартного лидера в данном направлении КМГ и бумаг 
Казахтелекома. Акции KZTK на этом фоне выросли на 1,9%, продолжив 
восстановление после недавней волны снижения. Каплей дегтя в 
данном случае является снижение котировок сегодня с открытия. На
0,7% выросли бумаги Kaspi, продолжая медленно отвоевывать позиции 
после 15-17 августа. Вчера LSE отдыхал, поэтому котировки наших ГДР 
остались без изменения. На текущий момент можно отметить, что 
акции Kaspi стоят чуть дороже на KASE, когда как ГДР Народного банка 
и Казатомпрома имеют примерно на 3,2-3,6% больше стоимости, чем 
на казахстанском рынке. Вчера котировки уранового ETF Global
Uranium X выросли на 1,1%, достигнув максимумов с февраля 
текущего года. Со момента пробоя нисходящей трендовой линии фонд
прибавил уже 10%, что говорит о позитивном тренде на урановом 
рынке. 

Валюта. Курс доллара завис, после того как снова ушел выше 460 
тенге. Август подходит к концу, налоговый период прошел, поэтому 
для котировок тенге будет довольно важно услышать, будут ли 
объявлены новые продажи доллара из Нацфонда.

Ключевые новости рынка 

(=) Тенге: Нацбанк заявил об «отвязке» курса тенге от рубля

Позитивная динамика на урановом рынке
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Название
Значение на 

28.08.2023

Значение на 

25.08.2023

Изме-

нение, %

KA SE 3 800,97 3 797,23 0,1%

БЦК (C C BN) 690,00 692,96 -0 ,4%

Халык Банк (HSBK) 162,49 162,13 0,2%

Kcell (KC EL) 1  967,05 1 975,00 -0 ,4%

KEGO C  (KEGC ) 1  569,00 1 572,00 -0 ,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 10 739,98 10 777,77 -0 ,4%

Kaspi.kz (KSP I) 45  768,99 45 449,00 0,7%

Казатомпром (KZA P ) 13 250,24 13 268,30 -0 ,1%

Казахтелеком (KZTK) 33 336,74 32 700,01 1,9%

КазТрансО йл (KZTO ) 812,05 814,91 -0 ,4%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 443,52 443,52 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  060,00 2 051,00 0,4%

Water Resources  ETF (US_P HO _) 57,60 57,60 0,0%

C lean Energy ETF (US_IC LN) 17,47 17,47 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

28.08.2023

Значение на 

25.08.2023

Изме-

нение, %

Нефть 84,42 84,48 -0 ,1%

Медь 379,20 378,40 0,2%

Золото 1 917,90 1 911,10 0,4%

Уран 58,45 58,45 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

28.08.2023

Значение на 

25.08.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 1 057,97 1 043,84 1,4%

MO EX 3 198,72 3 157,33 1,3%

S&P  500 4 433,31 4 405,71 0,6%

Hang Seng 18 130,74 17 956,38 1,0%

Nikkei 225 32 169,99 31 624,28 1,7%

FTSE 100 7 338,58 7 338,58 0,0%

MSC I Emerging Markets  Index 978,09 971,04 0,7%

Валюта
USD/KZT 463,83 464,60 -0 ,2%

USD/RUB 95,30 95,30 0,0%

ГДР
Народный банк 14,54 14,54 0,0%

Kaspi 97 ,50 97,50 0,0%

Казатомпром 29,50 29,50 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,20 4,24 -0 ,8%

Emerging Markets  Bond ETF 85,15 84,88 0,3%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 74,89 74,61 0,4%

Индекс KASE и представительский список

https://kz.kursiv.media/2023-08-28/fnsk-apart/
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

KAP | 14 310 KZT. Одновременный пробой долгосрочной 
нисходящей трендовой и 200-дневной скользящей средней на 
графике ГДР дает технический сигнал возможность старта 
среднесрочного роста бумаг.

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 170 4,6% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 11250 4,7% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 49854 8,9% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 14310 8,0% держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 6,2% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - держать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать 470 6,0% держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать 2150 4,37% держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Утвержден 0 18 мая -

KEGOC Утвержден 50,59 2 мая 12 мая 65,44

Казмунайгаз Утвержден 491,71 30 мая 31 мая -

Kaspi.kz Утвержден 750 23 августа 22 августа 750

Казатомпром Утвержден 774,88 25 мая 14 июля 876,74

Казахтелеком Отложен 3038 тг 30 мая - 3590,39

КазТрансОйл Утвержден 39 24 мая 5 июня 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


