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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Индекс S&P 500 снижается четвертую сессию подряд. 
Вчера котировки опустились на 0,3%, хотя конечный результат был 
выше, чем просадка акций в начале сессии. Вторую сессию рынок
тянет вниз Apple, который за это время потерял почти 8% на 
сообщениях о том, что Китай планирует расширить запрет на 
использование iPhone для агентств и компаний, поддерживаемых 
государством. Также в минус ушли почти все производители 
полупроводников и поставщики комплектующих для них. Негативный 
эффект на рынок оказал отчет по количеству первичных заявок по 
безработице, который неожиданно снизился. Показатель составил 216 
тысяч, в то время, как количество продолжающихся заявок упало до 
1,68 миллиона. Bank of America сообщает, что в прошлом месяце 
управляющие активами заняли оборонительную позицию. Активное 
участие в акциях с высоким бета-коэффициентом остается значительно 
ниже среднего. Количество сессий со скромным снижением у 
европейского Stoxx 600 теперь составляет 7 торговых дней подряд. 
Вчера котировки опустились на 0,14%, DAX потерял 0,42%, когда как
FTSE 100 вырос на 0,21%. ВВП еврозоны увеличился всего на 0,1% во 
втором квартале, что оказалось ниже прогноза. Котировки ETF на 
развивающиеся рынки упал на 1% вчера. Сегодня с утра гонконгский
Hang Seng продолжает снижение. Заметная коррекция также 
происходит в индексах Кореи и Японии. Brent опускается ниже $90. 
EIA заявило, что запасы нефти в США упали на 6,3 миллиона баррелей 
до самого низкого уровня с декабря.

Облигации. Доходность 10-леток снизилась впервые за 3 торговые 
сессии. Корпоративные облигации также смогли отскочить после 
продолжительного снижения. 

Индекс KASE. Индекс KASE провел зеркальную сессию, показав рост 
на 0,4% и полностью отыграл потери среды. Большинство акций в 
индексе снова торговались повышенной волатильностью.

Акции индекса. В центре внимания был Казахтелеком, который, 
также как и индекс, полностью отыграл потери предыдущей сессии. На
текущий момент котировки бумаг KZTK движутся в боковом тренде 
имея сопротивление на уровне 33400 тенге. Активный рост 
продолжают акции Казмунайгаза, которые сейчас имеют в послужном
списке 7 сессий непрерывного роста подряд. Также подросли акции 
Kaspi, однако на LSE заметно было снижение котировок. Поскольку до 
уровня 50-дневной скользящей еще имеется некоторая дистанция, 
котировки могут снизиться на 2-3%, прежде чем встретят сильную 
поддержку. Казатомпром снизился на 1,2% на LSE и, похоже, начал 
осуществлять наши предостережения локального отката. Мы считаем, 
что коррекция может быть локальной и продолжится боковым трендом 
на некоторое время (1-1,5 недели).

Валюта. Доллар идет к отметке 468 тенге – уровню, где проходит одна 
из линий Фибоначчи. Мы вчера упоминали про обретенную 
корреляцию USDKZT с индексом доллара DXY, если данная 
взаимосвязь работает, то мы должны увидеть замедление роста 
доллара сегодня-завтра. 

Ключевые новости рынка 
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Название
Значение на 

07.09.2023

Значение на 

06.09.2023

Изме-

нение, %

KA SE 3 874,11 3 857,74 0,4%

БЦК (C C BN) 691,99 690,00 0,3%

Халык Банк (HSBK) 150,03 150,27 -0 ,2%

Kcell (KC EL) 1  989,99 1 981,02 0,5%

KEGO C  (KEGC ) 1  575,59 1 573,85 0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 11 800,00 11 650,00 1,3%

Kaspi.kz (KSP I) 45  250,00 44 541,00 1,6%

Казатомпром (KZA P ) 14 500,00 14 771,00 -1 ,8%

Казахтелеком (KZTK) 33 300,00 32 209,71 3,4%

КазТрансО йл (KZTO ) 826,00 829,00 -0 ,4%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 452,50 455,69 -0 ,7%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  129,33 2 120,00 0,4%

Water Resources  ETF (US_P HO _) 57,60 57,60 0,0%

C lean Energy ETF (US_IC LN) 15,76 17,47 -9 ,8%

Товарные рынки

Название
Значение на 

07.09.2023

Значение на 

06.09.2023

Изме-

нение, %

Нефть 89,85 90,60 -0 ,8%

Медь 376,45 378,60 -0 ,6%

Золото 1 925,10 1 925,80 0,0%

Уран 61,05 61,05 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

07.09.2023

Значение на 

06.09.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 1 014,05 1 038,58 -2 ,4%

MO EX 3 169,07 3 245,47 -2 ,4%

S&P  500 4 451,14 4 465,48 -0 ,3%

Hang Seng 18 202,07 18 449,98 -1 ,3%

Nikkei 225 32 991,08 33 241,02 -0 ,8%

FTSE 100 7 441,72 7 426,14 0,2%

MSC I Emerging Markets  Index 972,01 981,42 -1 ,0%

Валюта
USD/KZT 465,61 463,49 0,5%

USD/RUB 98,32 97,99 0,3%

ГДР
Народный банк 13,68 14,00 -2 ,3%

Kaspi 93 ,00 95,00 -2 ,1%

Казатомпром 32,75 33,15 -1 ,2%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,24 4,28 -0 ,8%

Emerging Markets  Bond ETF 84,64 84,19 0,5%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 74,65 74,40 0,3%

Индекс KASE и представительский список

https://kapital.kz/finance/118887/eksperty-otsenili-predstoyashcheye-spo-kegoc.html
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

KMGZ | 12 250 KZT. Подъем нефти дает возможность акциям 
КМГ двигаться вверх вдоль верхней границы канала к 
фундаментальным целевым ценам.

Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 170 13,1% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 12250 5,2% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 49854 11,9% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 9,9% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - держать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать 470 3,1% держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать 2150 1,42% держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Утвержден 0 18 мая -

KEGOC Утвержден 50,59 2 мая 12 мая 65,44

Казмунайгаз Утвержден 491,71 30 мая 31 мая -

Kaspi.kz Утвержден 750 23 августа 22 августа 750

Казатомпром Утвержден 774,88 25 мая 14 июля 876,74

Казахтелеком Отложен 3038 тг 30 мая - 3590,39

КазТрансОйл Утвержден 39 24 мая 5 июня 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


