
В ЦЕНТРЕ ВНИМАНИЯ РЕШЕНИЯ ФРС

Рынок накануне

Торги на американских биржах во вторник начались со снижения, основные 
индексы теряли около 1% на открытии, но к концу дня рынок был близок к выходу 
из красной зоны. Индекс Dow Jones снизился на 0,31%, Nasdaq и S&P 500 
скорректировались примерно на 0,2%. Наибольшие потери понес сектор 
энергетики. ETF XLE упал на 0,93% стоимость нефти WTI при этом также упала на 
0,9% и подобралась близко к психологической отметке $90 за баррель.

Негативные настроения инвесторов были обусловлены ростом доходностей по 
10-летним трежерис, которые тестируют локальные максимумы около 4,35%. 
Также участники рынка разочарованы отсутствием прогресса в переговорах 
законодателей о госбюджете и оценивают риск «шатдауна». План спикера Палаты 
представителей Кевина Маккарти встретил сопротивление со стороны правого 
крыла республиканцев.

Статистика по строительству домов оказалась смешанной, и инвесторы не смогли 
сделать значимых выводов. Число выданных разрешений на строительство в 
августе увеличилось на 6,9% м/м, до 1,54 млн., что стало максимальным с октября 
2022 года, тогда как объем строительства сократился на 11,3% м/м, до 1,28 млн – 
минимума с 2020 года.

Новости компаний

▪ Microsoft (MSFT: -0,12%) объявила об увеличении дивиденда на 10%. Новая 
политика предусматривает ежеквартальные выплаты в размере $0,75 на акцию 
($3 за год) против $0,68 ранее. Дивидендная доходность составляет около 
0,9%. 

▪ Китайский автопроизводитель Nio (NIO: -17,07%) привлек $1 млрд в рамках 
размещения двух траншей конвертируемых облигаций. Доходность 
шестилетних бумаг составила 3,875%, семилетних – 4,625% годовых.
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Мы ожидаем, что торговая сессия может оказаться довольно волатильной. С утра 
на торгах в Азии преобладала негативная динамика, но в Европе основные 
индексы торгуются в зеленой зоне. Торги в США, вероятнее всего, начнутся в 
небольшом плюсе.

Центральным событием станет заседание комитета по открытым рынкам ФРС 
США, по результатам которого будет объявлена ключевая ставка и ее прогноз на 
будущие периоды. Инвесторы ожидают, что на этом заседании ФРС возьмет паузу 
в ужесточении монетарной политики, однако цикл повышения ставок еще не 
завершен, и более важными являются комментарии Джерома Пауэлла и прогнозы 
относительно траектории движения ключевой ставки до конца 2023 года и в 
следующем году

Если ФРС повысит прогноз по инфляции на 2024 год, а также допустит более 
медленный темп снижения ставки в следующем году, то это станет «медвежьим 
сигналом» для рынка, и коррекция может превысить 1%. Впрочем, инвесторы в 
лагере «быков» будут фокусироваться на более благоприятной оценке 
экономического роста вкупе с сохраняющими перспективами снижения базовой 
инфляции. Ждем разнонаправленные колебания индексов.

Также в фокусе продолжающаяся забастовка профсоюза автопроизводителей. 
Акции Stellantis N.V. (STLA: +2,11%), GM (+1,86%) и Ford (F: +1,78%) вчера отскочили, 
чему, на наш взгляд, способствовали не столько новости, сколько техническая 
картина. Противостояние автопроизводителей и профсоюза еще не приблизилось 
к завершению, и забастовка продолжит оказывать давление на котировки акций.

В поле зрения

▪ Goldman Sachs оценил потери выручки автопроизводителей большой тройки в 
диапазоне от $100 до $125 млн в неделю. Заводы, подключившиеся к 
забастовке, производят 3,6–6,6 тыс. автомобилей. Пока нет уверенности в 
том, что производственный план удастся наверстать. Ford и GM могут 
столкнуться с дефицитом деталей из-за сбоя поставок на фоне акций 
протеста.

▪ Американская почтовая служба USPS объявила о найме 10 тыс. сезонных 
рабочих на фоне ожидаемого пика заказов. Розничная сеть Target (TGT: +0,7%) 
планирует принять на работу 100 тыс. сезонных сотрудников, а Amazon (AMZN: 
-1,68%) намерен нанять 250 тыс. временных работников – на 67% больше, чем 
годом ранее.
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Технический анализ

Индекс S&P 500 колеблется около 50-дневной скользящей и выглядит нейтрально. Вчера была сформирована свеча разворотного типа, 
поэтому поведение рынка сегодня является важным с точки зрения краткосрочных перспектив.

Индикатор настроений Freedom Finance Квартальные отчеты

Целевая

Прогноз Пред. Прогноз Пред. (12 мес.)

DRI 1,74 1,56 2 709 2 446 -

FDS 3,83 3,49 535 499 -

SCHL -1,35 269 263 -

График дня

Прогноз Пред.

Ключевая ставка ФРС 5,50% 5,50%

Запасы сырой нефти 3,95 М

Ставка по 30-летним ипотечным кредитам от MBA 7,27%

Макроэкономика

Название показателя

Тикер
EPS Выручка Потенциа

л

Рекомендац

ия

Американский рынок на 20.09.2023



Американский рынок на 20.09.2023



Аналитика и обучение
Игорь Клюшнев
capitalmarkets@ffin.kz

Вадим Меркулов
vadim.merkulov@ffin.kz

Публичная компания

Freedom Finance Global PLC

Республика Казахстан, г. Астана, район Есиль, улица Достык, здание 16,
внп. 2 (Talan Towers Offices).

Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» (Компания) (ffin.global) оказывает 

брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 

финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан на основании Лицензии 

№ AFSA-A-LA-2020-0019, выданной Комитетом по регулированию финансовых услуг 

МФЦА. 

Размещённые в данном разделе материалы носят справочно-информационный 
характер, адресованы клиентам Компании, не являются ни индивидуальной 
инвестиционной рекомендацией, ни предложением инвестировать в финансовые
инструменты различных компаний. Владение ценными бумагами и иными финансовыми 
инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и иных 
финансовых инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в 
прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством 
Компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает 
гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров возможных 
доходов. 
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