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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вырос впервые после 4-х сессий снижения 
подряд. Котировки вчера прибавили +0,4%, оттолкнувшись от 
поддержки на отметке 4310 пунктов, где проходит уровень по 
Фибоначчи. На карте индекса в рост пошли акции компаний большой 
капитализаций, энергетического сектора и большая часть сектора 
здравоохранения. Нил Кашкари заявил, что ФРС придется еще раз 
повысить ставки в этом году и сохранять ужесточение политики в 
течение более длительного времени, если экономика США окажется 
сильнее. Также на рынке снова поднялся вопрос о шатдауне, который 
грозит правительству, если до окончания финансового года (30 
сентября) Конгресс не примет бюджетные законопроекты . Moody’s 
предупредило, что закрытие экономики США будет негативным для ее 
кредитного рейтинга: хотя выплаты по обслуживанию долга не 
пострадают, этот шаг подчеркнет слабость «институциональной и 
управленческой силы» по сравнению с другими суверенными странами 
рейтинга Ааа. В Европе Stoxx 600 снижался третью сессию подряд,
немецкий DAX упал сразу на 1,3%. В сентябре деловые перспективы 
Германии немного улучшились, оставаясь при этом на исторически 
низком уровне. С другой стороны в стране вновь обнажились 
миграционные проблемы. Китайский рынок торгуется в умеренном 
минусе на фоне продолжающихся проблем в секторе недвижимости. 
Bloomberg сообщает, что из американских ETF на китайские акции на 
прошлой неделе было выведено $180 млн. Нефть медленно снижается 
и сегодня находится чуть выше $91. В Continental Resources считают, 
что рост нефти до $100 имеет неизбежный исход, с которым придется 
иметь дело.

Облигации. Гособлигации вчера снова начали снижаться, а 
доходность 10-леток сложилась на отметке 4,53%. Двухлетки 
предлагают 5,14%. 

Индекс KASE. Вновь Казатомпром тянет вверх индекс KASE, в котором 
остальные бумаги проявляют скромное движение. Сегодня с открытием 
торгов обновляется исторический максимум, поскольку акции KZAP на 
местном рынке стремятся угнаться за стоимостью ГДР.

Акции индекса. Несмотря на лидерство Казатомпрома на рынке, его 
объемы торгов уступили Казмунайгазу, который закрылся без каких-
либо изменений в цене. Вчера на LSE ГДР прибавили еще 3,7% и до 
открытия текущей сессии стояли на 8% дороже акций на KASE. Они 
смогли преодолеть уровень сопротивления $39. В случае, если сегодня 
не будет такого же бодрого роста, то возможно формирование 
нисходящей дивергенции на дневном и 4-часовом графике. Тем не 
менее уран все еще остается мощным драйвером для роста, продолжая 
толкать акции уранового сектора вверх. Вчера котировки 
радиоактивного металла достигли отметки в $70,2 за фунт. На 2,8% 
снизились ГДР Kaspi и в данном случае стоит отметить, что акции на 
KASE стоят дороже ГДР на 4%. В общей картине бумаги сейчас 
закрывают треугольник, который образовался на KASE и LSE. Подросли 
низковолатильные акции KEGOC после последних корпоративных 
новостей.

Валюта. Доллар сегодня снова растет к отметке 477 тенге, заметно 
коррелируя с индексом DXY, который вчера вырос вместе с 
доходностями трежериз США.

Ключевые новости рынка 

(=) KZAP: Market Insider: Уран – это новое золото

Казатомпром вновь поднимает KASE на максимумы
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Название
Значение на 

25.09.2023

Значение на 

22.09.2023

Изме-

нение, %

KA SE 4 023,54 4 007,53 0,4%

БЦК (C C BN) 712,00 712,76 -0 ,1%

Халык Банк (HSBK) 149,23 149,79 -0 ,4%

Kcell (KC EL) 1  996,65 1 995,00 0,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  588,00 1 580,00 0,5%

КазМунайГаз (KMGZ) 11 699,00 11 700,00 0,0%

Kaspi.kz (KSP I) 46  000,00 46 000,00 0,0%

Казатомпром (KZA P ) 17 560,00 17 129,99 2,5%

Казахтелеком (KZTK) 33 881,00 33 883,00 0,0%

КазТрансО йл (KZTO ) 835,01 833,00 0,2%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 437,07 437,66 -0 ,1%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  230,77 2 221,00 0,4%

Товарные рынки

Название
Значение на 

25.09.2023

Значение на 

22.09.2023

Изме-

нение, %

Нефть 93,29 93,27 0,0%

Медь 367,00 369,60 -0 ,7%

Золото 1 918,20 1 927,20 -0 ,5%

Уран 70,20 69,05 1,7%

Индексы

Название
Значение на 

25.09.2023

Значение на 

22.09.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 997,09 999,99 -0 ,3%

MO EX 3 045,39 3 049,07 -0 ,1%

S&P  500 4 337,44 4 320,06 0,4%

Hang Seng 17 729,29 18 057,45 -1 ,8%

Nikkei 225 32 678,62 32 402,41 0,9%

FTSE 100 7 623,99 7 683,91 -0 ,8%

MSC I Emerging Markets  Index 957,41 964,24 -0 ,7%

Валюта
USD/KZT 472,95 472,90 0,0%

USD/RUB 96,15 95,94 0,2%

ГДР
Народный банк 13,50 13,48 0,1%

Kaspi 93 ,30 96,00 -2 ,8%

Казатомпром 40,40 38,95 3,7%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,53 4,43 2,2%

Emerging Markets  Bond ETF 83,33 83,81 -0 ,6%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 73,90 74,00 -0 ,1%

Индекс KASE и представительский список

https://markets.businessinsider.com/news/commodities/uranium-prices-surge-new-gold-world-goes-nuclear-once-again-2023-9
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

KMGZ | 12 250 KZT. Подъем нефти дает возможность акциям 
КМГ двигаться вверх вдоль верхней границы канала к 
фундаментальным целевым ценам.

Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 163 9,2% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 12250 4,7% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 47920 4,2% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 18 100 3,1% держать

Казахтелеком (KZTK) Покупать 35 406 4,5% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - держать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать 470 7,5% держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Утвержден 0 18 мая -

KEGOC Утвержден 50,59 2 мая 12 мая 65,44

Казмунайгаз Утвержден 491,71 30 мая 31 мая -

Kaspi.kz Утвержден 750 23 августа 22 августа 750

Казатомпром Утвержден 774,88 25 мая 14 июля 876,74

Казахтелеком Отложен 3038 тг 30 мая - 3590,39

КазТрансОйл Утвержден 39 24 мая 5 июня 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


