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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. У S&P 500 развивается локальная волна снижения 
после теста 50-дневной скользящей средней. Негативными моментами, 
повлиявшими на рынок, стали ястребиные комментарии Джерома 
Пауэлла и риски обострения ближневосточного конфликта.
Председатель ФРС дал понять, что ноябрьское повышение ставок 
маловероятно, но оставил возможность дальнейшего повышения 
ставок. По его мнению регулятор действует осторожно, но политика 
при этом не слишком жесткая. По сообщениям СМИ, база США в Сирии 
подверглась нападению дронов, а американский эсминец перехватил 
крылатые ракеты и беспилотники в Йемене. Крупного ущерба данные 
инциденты не нанесли, однако на рынке появились опасения перехода 
из локального конфликта в региональный. Тем временем число заявок 
на пособие по безработице упало до самого низкого уровня с января, 
снизившись до 198 000. Продажи существующего жилья упали на 2% 
до самого низкого уровня с 2010 года. В Европе индексы ощутимо 
снижаются вторую сессию подряд. Stoxx 600 за 2 дня потерял 2,2%. 
Азиатские рынки с утра в минусе, однако отыгрывают часть потерь с 
открытия торгов. Нефть торгуется выше $93 за баррель. Energy Aspects
сообщает, что Китай не исключает «небольшого раунда» пополнения 
своих стратегических запасов нефти. Золото с 6 октября выросло на 
8,5%.

Облигации. После речи Пауэлла доходность коротких гособлигаций 
США начала снижаться, а длинные – расти. Показатель двухлеток 
опустился к 5,15%, а 10-летки предлагают по 4,99%.  

Индекс KASE. Индекс вчера вырос на скромные 0,3%. Тем не менее 
это еще один намек на локальное восстановление KASE к историческим 
максимумам. В таком случае он сможет еще один раз показать силу,
справившись с перекупленностью силами небольшой локальной волны 
снижения. В лидерах роста были акции БЦК и подавший документы на
регистрацию предлагаемого публичного размещения акций в SEC.

Акции индекса. Акции KSPI выросли 3,1% на фоне первых
фактических официальных действий в отношении размещения акций 
на рынке США. Пока не названы объем и диапазон цен, однако подача 
заявки уже говорит о том, что SPO уже не за горами. Как сообщили в 
компании, публичное предложение зависит от рыночных и других 
условий. Размещение теоретически носит довольно позитивный 
характер и может стать одним из главных триггеров к росту бумаг. 
Вчера бумаги Казатомпрома снизились на KASE на 0,8%, однако 
выросли на 2,7% на LSE. Уран также начал восстанавливаться и сейчас 
стоит близко к недавним максимумам. Урановые ETF также растут от
своих 50-дневных скользящих средних. Эти сигналы говорят за 
локальный рост акций KZAP сегодня на KASE.

Валюта. Доллар сегодня с утра берет паузу после вчерашнего роста. 
Котировки USDKZT торгуются по 479 в моменте. При этом рубль на
графике USDRUB тестирует сопротивление 50-дневной средней и, 
целом, может ее пробить. 

Ключевые новости рынка 

(+) KSPI: Kaspi намерен провести IPO в США

(=) Инфляция: ЕАБР ожидает дальнейшего замедления инфляции в 
Казахстане

Kaspi подал заявку в SEC на размещение акций
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Название
Значение на 

19.10.2023

Значение на 

18.10.2023

Изме-

нение, %

KA SE 4 080,52 4 068,75 0,3%

БЦК (C C BN) 837,00 820,38 2,0%

Халык Банк (HSBK) 149,70 149,69 0,0%

Kcell (KC EL) 1  950,00 1 948,00 0,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  505,00 1 520,03 -1 ,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 11 712,00 11 796,00 -0 ,7%

Kaspi.kz (KSP I) 46  091,00 44 692,50 3,1%

Казатомпром (KZA P ) 18 087,99 18 240,08 -0 ,8%

Казахтелеком (KZTK) 34 011,25 34 201,51 -0 ,6%

КазТрансО йл (KZTO ) 866,90 872,00 -0 ,6%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 436,47 442,35 -1 ,3%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  195,99 2 181,25 0,7%

Товарные рынки

Название
Значение на 

19.10.2023

Значение на 

18.10.2023

Изме-

нение, %

Нефть 93,32 91,50 2,0%

Медь 359,15 358,70 0,1%

Золото 1 977,70 1 955,30 1,1%

Уран 71,80 70,60 1,7%

Индексы

Название
Значение на 

19.10.2023

Значение на 

18.10.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 1 056,54 1 051,17 0,5%

MO EX 3 255,16 3 249,21 0,2%

S&P  500 4 276,59 4 314,60 -0 ,9%

Hang Seng 17 295,89 17 732,52 -2 ,5%

Nikkei 225 31 430,62 32 042,25 -1 ,9%

FTSE 100 7 499,53 7 588,00 -1 ,2%

MSC I Emerging Markets  Index 930,80 943,12 -1 ,3%

Валюта
USD/KZT 479,55 478,73 0,2%

USD/RUB 96,91 97,30 -0 ,4%

ГДР
Народный банк 12,86 12,70 1,3%

Kaspi 92 ,00 93,00 -1 ,1%

Казатомпром 38,70 37,70 2,7%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,98 4,91 1,3%

Emerging Markets  Bond ETF 79,75 80,30 -0 ,7%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 71,87 72,04 -0 ,2%

Индекс KASE и представительский список

https://lsm.kz/kaspi-kz-namerena-provesti-ipo-v-ssha
https://kz.kursiv.media/2023-10-19/lgtn-eabrforecastinflation/
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

KMGZ | 12 250 KZT. Подъем нефти дает возможность акциям 
КМГ двигаться вверх вдоль верхней границы канала к 
фундаментальным целевым ценам.

Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 163 8,9% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 12250 4,6% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 47920 4,0% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 18700 3,4% держать

Казахтелеком (KZTK) Покупать 35 406 4,1% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - держать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать 470 7,7% держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Утвержден 0 18 мая -

KEGOC Утвержден 77,74 26 сентября 26 сентября 50,59

Казмунайгаз Утвержден 491,71 30 мая 31 мая -

Kaspi.kz Утвержден 750 23 августа 22 августа 750

Казатомпром Утвержден 774,88 25 мая 14 июля 876,74

Казахтелеком В ожидании - 27 октября - 3590,39

КазТрансОйл Утвержден 39 24 мая 5 июня 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


