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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 в пятницу с открытия начал показывать 
снижение. После небольшой передышки в полдень, рынок продолжил 
коррекцию, закрывшись на сессионных минимумах. При этом к концу 
торговой сессии индекс пробил 200-дневную скользящую среднюю 
вниз. Индекс волатильности S&P 500 VIX вырос до максимумов с 27 
марта. Фактором давления все еще выступал геополитический военный 
кризис на Ближнем востоке. Судя по продолжающемуся росту цен на 
золото и снижение доходностей гособлигаций, инвесторы активно 
искали защитные активы-убежища, хотя по сообщениям СМИ, сегодня 
с утра данная тенденция ослабевает из-за освобождения двух 
американских заложников со стороны ХАМАС. Помимо этого президент 
ФРБ Кливленда Лоретта Местер заявила, что центральный банк США 
близок к завершению кампании по ужесточению политики, если 
экономика будет развиваться так, как ожидается. Как сообщает 
Bloomberg, в сезоне отчетности 86 компаний из индекса S&P 500, 
объявивших результаты до утра пятницы, 74% превзошли оценки 
аналитиков по прибыли по сравнению с 78% за весь сезон год назад. 
Однако геополитические новости и рост доходностей сгладил динамику 
большинства бумаг так, чтобы они двигались в схожей нисходящей 
динамике, без привязки к своим результатам. В Европе индексы 
активно снижаются, Stoxx 600 за 3 сессии потерял 3,6%. С утра
основные азиатские индексы в минусе на 0,5-0,7%. Нефть снизилась к
$91 из-за сдерживания наземного наступления со стороны Израиля. 

Облигации. Доходность 10-леток США в пятницу отступила вниз после 
того, как почти достигла отметки 5%. С утра она вновь растет к уровню 
4,97%.

Индекс KASE. Индекс KASE закрылся нейтрально в пятницу после 
серии из двух сессий роста подряд. В целом, торги не выделились 
запоминающейся динамикой, коррекцию акций Kaspi и Казтрансойла
нивелировал небольшой рост остальных бумаг на рынке.

Акции индекса. Акции KSPI отыграли предыдущее снижение своих 
ГДР на LSE. На текущий момент котировки на KASE стоят на 3%
дороже, чем на LSE, что можно назвать нормальной картиной. Бумаги 
выделились корпоративной новостью, поскольку на 21 ноября был 
запланировал созыв ВОСА и объявлены рекомендации по квартальным 
дивидендам – 850 тенге (против 750 ранее) на акцию с датой 
фиксации 19 ноября. Бумаги Казтрансойла снизились на 1,8%, однако 
сегодня с открытием рынка растут на 1,6% без сопутствующих 
новостей. С утра также волатильность показывает Казахтелеком, 
кратковременно достигая 36500 тг. На LSE снижались ГДР Народного 
банка и Казатомпрома, без сильного влияния на техническую картину. 
Стоит отметить, что местный британский рынок сейчас находится под 
давлением и заметно снижается три сессии подряд, что также 
оказывает влияние на наши ГДР. С другой стороны уран продолжает 
восстанавливаться к максимумам 28-29 сентября. 

Валюта. Доллар торгуется под отметкой 479 тенге сегодня. Рубль в 
пятницу резко продрожал, пробив вниз уровень 50-дневной 
скользящей средней на графике USDRUB, чем заметно улучшил свою 
техническую картину. 

Ключевые новости рынка 

(=) KSPI: Уведомление о проведении внеочередного общего собрания 
акционеров Kaspi.kz

Kaspi объявил дату ВОСА и размер дивидендов
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Аналитик 
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Название
Значение на 

20.10.2023

Значение на 

19.10.2023

Изме-

нение, %

KA SE 4 079,26 4 080,52 0,0%

БЦК (C C BN) 838,79 837,00 0,2%

Халык Банк (HSBK) 149,90 149,70 0,1%

Kcell (KC EL) 1  960,00 1 950,00 0,5%

KEGO C  (KEGC ) 1  503,00 1 505,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 11 748,00 11 712,00 0,3%

Kaspi.kz (KSP I) 45  469,00 46 091,00 -1 ,3%

Казатомпром (KZA P ) 18 219,96 18 087,99 0,7%

Казахтелеком (KZTK) 33 989,97 34 011,25 -0 ,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 851,07 866,90 -1 ,8%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 432,64 436,47 -0 ,9%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  201,34 2 195,99 0,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

20.10.2023

Значение на 

19.10.2023

Изме-

нение, %

Нефть 92,32 93,32 -1 ,1%

Медь 356,30 359,15 -0 ,8%

Золото 1 994,40 1 977,70 0,8%

Уран 72,70 71,80 1,3%

Индексы

Название
Значение на 

20.10.2023

Значение на 

19.10.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 1 081,29 1 056,54 2,3%

MO EX 3 269,27 3 255,16 0,4%

S&P  500 4 224,15 4 276,59 -1 ,2%

Hang Seng 17 172,14 17 295,89 -0 ,7%

Nikkei 225 31 259,29 31 430,62 -0 ,5%

FTSE 100 7 402,13 7 499,53 -1 ,3%

MSC I Emerging Markets  Index 925,58 930,80 -0 ,6%

Валюта
USD/KZT 478,27 479,55 -0 ,3%

USD/RUB 95,41 96,91 -1 ,5%

ГДР
Народный банк 12,70 12,86 -1 ,2%

Kaspi 92 ,40 92,00 0,4%

Казатомпром 38,20 38,70 -1 ,3%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,92 4,98 -1 ,1%

Emerging Markets  Bond ETF 80,15 79,75 0,5%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 71,93 71,87 0,1%

Индекс KASE и представительский список

https://ir.kaspi.kz/media/Notice_of_EGM_20102023.pdf
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Локальные торговые идеи

Текущее видение по бумагам 

KMGZ | 12 250 KZT. Подъем нефти дает возможность акциям 
КМГ двигаться вверх вдоль верхней границы канала к 
фундаментальным целевым ценам.

Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 163 8,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 12250 4,3% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 47920 5,4% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 18700 2,6% держать

Казахтелеком (KZTK) Покупать 35 406 4,2% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - держать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать 470 8,6% держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Утвержден 0 18 мая -

KEGOC Утвержден 77,74 26 сентября 26 сентября 50,59

Казмунайгаз Утвержден 491,71 30 мая 31 мая -

Kaspi.kz Рекомендация 850 21 ноября 19 ноября 750

Казатомпром Утвержден 774,88 25 мая 14 июля 876,74

Казахтелеком В ожидании - 27 октября - 3590,39

КазТрансОйл Утвержден 39 24 мая 5 июня 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


