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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Акции в индексе США заметно выросли в пятницу. 
Особенно отличился сектор технологий, поскольку прирост индекса 
NASDAQ превысил 2%, когда как S&P 500 вырос на 1,56%. На графике 
мы увидели, как S&P 500 ретестировал 50-дневную скользящую
среднюю в четверг, от которой и смог оттолкнуться на последней 
сессии. На текущий момент котировки вышли на максимумы с 20 
сентября, а рост после с 27 октября составил 10,7%. Пятничные 
данные показали, что долгосрочные инфляционные ожидания 
потребителей достигли 12-летнего максимума, в то время как 
экономические проблемы оказали давление на настроения. Президент 
ФРБ Атланты Рафаэль Бостик заявил, что политики могут вернуть 
инфляцию к своей цели без необходимости дальнейшего повышения. 
Его коллега из Сан-Франциско Мэри Дейли сказала, что центральному 
банку, возможно, придется снова повысить ставку, если прогресс в 
борьбе с инфляцией застопорится, в то время как экономика 
стремительно движется вперед. С другой стороны агентство Moodyʼs
понизило прогноз по кредитному рейтингу США со «стабильного» до 
«негативного», сославшись на высокие процентные ставки, растущий 
дефицит бюджета и «политическую поляризацию». EPFR Global
сообщает, что за неделю до 8 ноября на мировых фондовых рынках 
зафиксирован приток $8,8 млрд. Тем не менее, наличные остаются 
предпочтительным классом активов. В Европе индекс Stoxx 600 не смог 
пробить 50-дневную среднюю и снизился на 1%. Азиатские рынки с 
утра реагируют довольно сдержанно на пятничный рост акций США. 
Нефть с утра торгуется чуть выше $80. 

Облигации. Доходность 10-леток США почти не изменилась в конце 
прошлой недели и осталась вблизи своей 50-дневной скользящей 
средней. Сегодня с утра показатель слегка растет к отметке 4,65%.

Индекс KASE. На местном рынке продолжается боковой тренд. Одной
из заметных тенденций на рынке в последнее время стала
волатильность бумаг KEGOC. 

Акции индекса. Акции KEGOC в пятницу снизились сразу 4,8%. В 
динамике котировок заметно, как они не могут выйти выше за пределы 
бокового тренда, который держался с мая по конец сентября. Да, цены 
пару раз уходили выше 1575 тенге, однако долго там не 
задерживались. Акции БЦК перевалили за 890 тенге, слегка подрос 
Казатомпром. В остальных бумагах на рынке не было примечательной 
динамики и сегодня с утра торги также открываются в умеренном 
плюсе, без сюрпризов. На LSE Казатомпром потерял 1,4%, однако это
практически не изменило локальную картину. Стоит отметить, что в
пятницу цена на уран выросла на 1,23%. Таким образом котировки не 
только перестали медленно снижаться, но и могут теперь вернутся к 
максимумам с 2008 года в на отметке $74,5.

Валюта. Не пробивая уровень 468 тенге, доллар начал снижаться и 
сегодня с утра торгуется по 465,8 в моменте на KASE. На это неделе 
стартует налоговый период, который достиг пика на следующей. 

Ключевые новости рынка 

(=) KMGZ: КМГ рассказал о вхождении Минфина в свой капитал

(=) HSBK: АО "Народный Банк Казахстана" сообщило о достижении 
договоренности по продаже 100 % акций ОАО "Халык Банк 
Кыргызстан"

KEGOC остается волатильным
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Название
Значение на 

10.11.2023

Значение на 

09.11.2023

Изме-

нение, %

KA SE 4 060,56 4 064,73 -0 ,1%

БЦК (C C BN) 890,98 886,10 0,6%

Халык Банк (HSBK) 149,90 149,61 0,2%

Kcell (KC EL) 1  950,99 1 956,99 -0 ,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  500,00 1 575,55 -4 ,8%

КазМунайГаз (KMGZ) 11 355,00 11 320,00 0,3%

Kaspi.kz (KSP I) 45  625,00 45 609,00 0,0%

Казатомпром (KZA P ) 18 102,05 18 010,00 0,5%

Казахтелеком (KZTK) 32 494,97 32 498,00 0,0%

КазТрансО йл (KZTO ) 863,15 866,00 -0 ,3%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 431,02 443,33 -2 ,8%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  257,00 2 240,00 0,8%

Товарные рынки

Название
Значение на 

10.11.2023

Значение на 

09.11.2023

Изме-

нение, %

Нефть 81,61 79,87 2,2%

Медь 358,70 364,05 -1 ,5%

Золото 1 937,70 1 969,80 -1 ,6%

Уран 73,95 73,05 1,2%

Индексы

Название
Значение на 

10.11.2023

Значение на 

09.11.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 1 107,44 1 108,87 -0 ,1%

MO EX 3 242,06 3 239,92 0,1%

S&P  500 4 415,23 4 347,36 1,6%

Hang Seng 17 203,27 17 511,30 -1 ,8%

Nikkei 225 32 568,04 32 646,39 -0 ,2%

FTSE 100 7 360,54 7 455,68 -1 ,3%

MSC I Emerging Markets  Index 948,07 947,78 0,0%

Валюта
USD/KZT 466,97 468,07 -0 ,2%

USD/RUB 92,08 91,91 0,2%

ГДР
Народный банк 12,88 12,98 -0 ,8%

Kaspi 90 ,30 90,60 -0 ,3%

Казатомпром 39,25 39,80 -1 ,4%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,63 4,63 0,0%

Emerging Markets  Bond ETF 82,78 82,42 0,4%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 74,06 73,70 0,5%

Индекс KASE и представительский список

https://kz.kursiv.media/2023-11-10/lgtn-salestockkmg/
https://kase.kz/ru/news/show/1511407/
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Текущее видение по бумагам 

Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 163 8,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 12250 7,9% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 47920 5,0% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 19312 6,7% держать

Казахтелеком (KZTK) Покупать 35 406 9,0% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - держать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать 470 9,0% держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Утвержден 0 18 мая -

KEGOC Утвержден 77,74 26 сентября 26 сентября 50,59

Казмунайгаз Утвержден 491,71 30 мая 31 мая -

Kaspi.kz Рекомендация 850 21 ноября 19 ноября 750

Казатомпром Утвержден 774,88 25 мая 14 июля 876,74

Казахтелеком Утвержден 3038 27 октября 29 октября 3590,39

КазТрансОйл Утвержден 39 24 мая 5 июня 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


