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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера снизился на 0,2% после довольно 
удачной сессии в понедельник. В первой половине торгового дня в 
центре внимания была публикация “минуток” ФРС, которые показали, 
что политики объединились вокруг стратегии «действовать осторожно» 
в отношении будущих изменений процентных ставок и основывают 
любое дальнейшее ужесточение на прогрессе в достижении своей цели 
по инфляции. Протокол не привнес заметной динамики в движение
индекса. Своп-контракты, привязанные к заседаниям ФРС, в настоящее 
время оценивают вероятность первого снижения ставок ФРС в марте 
примерно в 25%. Далее внимание инвесторов сконцентрировалось на 
отчете Nvidia, поскольку рынок хотел узнать влияние бума 
искусственного интеллекта. Публикация была после закрытия рынка и 
рынок довольно холодно встретил отчетность, который превзошел 
средние оценки аналитиков, но не оправдал более высоких ожиданий 
акционеров, которые сделали большую ставку на спрос на чипы для 
работы с ИИ. Тем временем ходят слухи о том, что Сэм Альтман начал 
переговоры с некоторыми членами СД OpenAI о возможном 
возвращении. Из экономических новостей можно отметить падение 
продаж текущих домов в США на 4,1% в октябре до минимумов с 2010 
года. Далее в фокусе будут недельные заявки на пособие, от которых 
ждут снижения до 228 тысяч. В остальном мире динамика ведущих 
бирж была сдержанной. В Европе индексы показали снижение на 0,1-
0,4%. Кристин Лагард заявила, что ЕЦБ пока не может объявить о 
победе над инфляцией и должен оставаться «внимательным», пока не 
вернется к своей цели в 2%. Азиатские рынки с утра торгуются в 
небольшом плюсе. Нефть находится в районе $82,3. Citigroup видит 
лишь 20%-ную вероятность более глубокого сокращения добычи 
ОПЕК+ на встрече в эти выходные.

Облигации. Доходность 10-леток США слегка снизилась вчера ниже  
отметки 4,4%, но сегодня снова возвращается к ней. 2-летняя
доходность находится на уровне 4,89% . 

Индекс KASE. KASE вчера вырос на 0,5%, что весьма неплохо, 
поскольку произошло полное восстановление после коррекции, 
которая началась в начале октября. Котировки индекса закрылись
выше уровня итогов 2 октября, когда KASE в последний раз достигал 
исторических максимумов. Тем не менее абсолютный максимум той 
сессии находится на отметке 4145,92 пунктов, до которой сейчас есть 
еще около 15 пунктов.

Акции индекса. Лидерами роста вчера стали Народный банк и 
Казатомпром. Котировки HSBK на LSE выросли сразу на 3,3%, пробив
локальное сопротивление $14 и направляясь сразу к $15. ГДР 
Казатомпрома закрылись нейтрально на фоне снижения котировок 
урановых ETF. Тем не менее сам уран продолжил рост до отметки 
$80,75, хоть чуть замедлил темпы. Kaspi вырос на 1,5%, отыграв 
предыдущее снижение цен. 

Валюта. Несмотря на наши сдержанные ожидания, тенге продолжает 
укрепляться в активной фазе налогового периода. С утра доллар 
торгуется по 456,8 тенге. Рубль также растет до отметки 87,9 за 
доллар. 

Ключевые новости рынка 

(=) KZTK: Мусин: Сделку по продаже одного из мобильных операторов 
"Казахтелекома" совершат в 2024 году

KASE в шаге от исторического максимума
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Название
Значение на 

21.11.2023

Значение на 

20.11.2023

Изме-

нение, %

KA SE 4 130,52 4 108,08 0,5%

БЦК (C C BN) 899,00 891,99 0,8%

Халык Банк (HSBK) 159,27 156,50 1,8%

Kcell (KC EL) 1  930,00 1 946,00 -0 ,8%

KEGO C  (KEGC ) 1  485,10 1 487,98 -0 ,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 11 600,00 11 555,55 0,4%

Kaspi.kz (KSP I) 45  845,00 45 720,00 0,3%

Казатомпром (KZA P ) 18 975,00 18 702,15 1,5%

Казахтелеком (KZTK) 31 900,00 31 714,00 0,6%

КазТрансО йл (KZTO ) 858,05 862,93 -0 ,6%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 468,00 456,85 2,4%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  275,00 2 278,00 -0 ,1%

Товарные рынки

Название
Значение на 

21.11.2023

Значение на 

20.11.2023

Изме-

нение, %

Нефть 82,45 82,32 0,2%

Медь 384,90 384,10 0,2%

Золото 2 001,60 1 980,30 1,1%

Уран 80,75 80,25 0,6%

Индексы

Название
Значение на 

21.11.2023

Значение на 

20.11.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 1 154,39 1 142,51 1,0%

MO EX 3 218,48 3 207,36 0,3%

S&P  500 4 538,19 4 547,38 -0 ,2%

Hang Seng 17 733,89 17 778,07 -0 ,2%

Nikkei 225 33 354,14 33 388,03 -0 ,1%

FTSE 100 7 481,99 7 496,36 -0 ,2%

MSC I Emerging Markets  Index 988,47 985,41 0,3%

Валюта
USD/KZT 458,60 462,53 -0 ,8%

USD/RUB 87,86 88,30 -0 ,5%

ГДР
Народный банк 14,50 14,04 3,3%

Kaspi 94 ,60 93,20 1,5%

Казатомпром 41,05 41,00 0,1%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,39 4,42 -0 ,6%

Emerging Markets  Bond ETF 84,74 84,74 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 74,95 74,85 0,1%

Индекс KASE и представительский список

https://informburo.kz/novosti/musin-sdelku-po-prodaze-odnogo-iz-mobilnyx-operatorov-kazaxtelekoma-soversat-v-2024-godu
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Текущее видение по бумагам 

Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 163 2,3% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 12250 5,6% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 47920 4,5% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 20320 7,1% держать

Казахтелеком (KZTK) Покупать 35 406 11,0% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - держать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать 470 0,4% держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать 2400 5,49% держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Утвержден 0 18 мая -

KEGOC Утвержден 77,74 26 сентября 26 сентября 50,59

Казмунайгаз Утвержден 491,71 30 мая 31 мая -

Kaspi.kz Утвержден 850 21 ноября 17 ноября 750

Казатомпром Утвержден 774,88 25 мая 14 июля 876,74

Казахтелеком Утвержден 3038 27 октября 29 октября 3590,39

КазТрансОйл Утвержден 39 24 мая 5 июня 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


