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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Вчера были закрыты фондовые рынки США и Японии. 
Фьючерсы на индекс S&P 500 показали незначительный прирост. Из 
макро новостей в США можно отметить лишь снижение по ипотечным 
кредитам в США, где средняя ставка по 30-летним займам составила 
7,29% против 7,44% на прошлой неделе. Индекс менеджеров по 
закупкам S&P Global в ноябре снова снизился, достигнув 47,1 и 
остается ниже уровня 50 пунктов шестой месяц. В Европе индекс Stoxx 
600 поднялся на 0,3%. Отчет о последнем заседании ЕЦБ по политике 
показал, что чиновники согласились, что им следует снова повысить 
стоимость заимствований, если это будет необходимо. В Азии 
гонконгский индекс Hang Seng вырос на 1%, а материковый CSI 300 
прибавил 0,5% на фоне того, как китайские чиновники завершают 
составление списка застройщиков, имеющих право на финансовую 
поддержку. Нефть снизилась ниже отметки в $82. 

Облигации. Облигации на рынке США вчера не торговались. Однако 
фьючерсы говорят о небольшом росте 10-летней доходности. 
Европейские облигации снизились после сообщения о том, что 
Германия приостановит долговые ограничители четвертый год подряд, 
что усилило опасения по поводу увеличения заимствований на фоне 
замедления экономики еврозоны.

Индекс KASE. KASE закрылся нейтрально после того, как в среду 
обновил исторические максимумы. Волатильность акций была 
умеренной, объемы торгов снизились до минимумов с 14 ноября. Тем 
временем на рынке все больше компаний публикуют свои квартальные 
отчеты.

Акции индекса. Наибольший рост вчера был зафиксирован у акций 
БЦК. Данный рост не показал продолжения ралли, а сами бумаги на 
текущий момент переживают локальную консолидацию. На 0,7% 
выросли котировки Kaspi, и тут стоит остановиться на динамике их ГДР 
на LSE, которые подскочили сразу на 2,4%. Бумаги растут уже третью 
сессию подряд и за это время прибавили около 6,5%. Как мы отмечали 
ранее, котировки давали намеки на рост и наконец реализовали их 
уверенной динамике в последние дни. У бумаг следующий уровень 
сопротивления находится в районе $101,8, а на отметке $105 проходит 
уровень по Фибоначчи и максимумы с января 2022 года. Казатомпром
снизился на 1%, протестировав и оттолкнувшись от уровня 50-дневной 
скользящей средней.  

Валюта. Доллар на KASE за вчерашнюю сессию прибавил сразу 3,9 
тенге и закрылся на уровне 461,1. Однако, на форексе тенге отвоевал 
позиции и вновь опустил котировки к 457. Таким образом можно 
констатировать, что пробой нисходящей трендовой и уровня 
сопротивления 462 был отложен.

Ключевые новости рынка 

(=) KZTKp: Казахтелеком утвердил дивиденды по привилегированным 
акциям

(=) KMGZ: Консолидированная финансовая отчетность Казмунайгаза
за январь–сентябрь 2023 года
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Название
Значение на 

23.11.2023

Значение на 

22.11.2023

Изме-

нение, %

KA SE 4 155,04 4 156,81 0,0%

БЦК (C C BN) 898,99 892,87 0,7%

Халык Банк (HSBK) 163,84 164,97 -0 ,7%

Kcell (KC EL) 1  952,86 1 955,00 -0 ,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  484,50 1 482,50 0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 11 574,00 11 599,99 -0 ,2%

Kaspi.kz (KSP I) 46  100,00 45 790,00 0,7%

Казатомпром (KZA P ) 18 819,64 18 885,36 -0 ,3%

Казахтелеком (KZTK) 32 002,50 32 000,00 0,0%

КазТрансО йл (KZTO ) 864,44 863,00 0,2%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 463,65 463,65 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  265,77 2 250,00 0,7%

Товарные рынки

Название
Значение на 

23.11.2023

Значение на 

22.11.2023

Изме-

нение, %

Нефть 81,00 81,96 -1 ,2%

Медь 382,30 380,85 0,4%

Золото 1 992,30 1 992,80 0,0%

Уран 80,75 80,75 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

23.11.2023

Значение на 

22.11.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 1 148,97 1 151,94 -0 ,3%

MO EX 3 221,05 3 230,65 -0 ,3%

S&P  500 4 556,62 4 556,62 0,0%

Hang Seng 17 910,84 17 734,60 1,0%

Nikkei 225 33 451,83 33 451,83 0,0%

FTSE 100 7 483,58 7 469,51 0,2%

MSC I Emerging Markets  Index 983,60 983,60 0,0%

Валюта
USD/KZT 461,01 457,41 0,8%

USD/RUB 88,38 87,86 0,6%

ГДР
Народный банк 14,52 14,40 0,8%

Kaspi 99 ,30 97,00 2,4%

Казатомпром 40,20 40,60 -1 ,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,40 4,40 0,0%

Emerging Markets  Bond ETF 85,16 85,16 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 75,08 75,08 0,0%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1511968/
https://kase.kz/files/emitters/KMGZ/kmgzf6m3_2023_cons_rus.pdf
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Текущее видение по бумагам 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 163 -0,5% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 12250 5,8% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 47920 3,9% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 20320 8,0% держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 10,6% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - держать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать 470 1,4% держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать 2400 5,92% держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Утвержден 0 18 мая -

KEGOC Утвержден 77,74 26 сентября 26 сентября 50,59

Казмунайгаз Утвержден 491,71 30 мая 31 мая -

Kaspi.kz Утвержден 850 21 ноября 17 ноября 750

Казатомпром Утвержден 774,88 25 мая 14 июля 876,74

Казахтелеком Утвержден 3038 27 октября 29 октября 3590,39

КазТрансОйл Утвержден 39 24 мая 5 июня 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


