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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. В пятницу рынки США провели сокращенную сессию. 
S&P 500 и NASDAQ закрылись с околонейтральным результатом, когда 
как Dow Jones вырос на 0,33%, а индекс компаний малой 
капитализации Russell 2000 прибавил 0,76%. Показатель индекса
страха VIX снизился к допандемийным уровням января 2020 года. По 
данным BofA со ссылкой на EPFR, глобальные фонды акций получили 
приток около $40 миллиардов за две недели до 21 ноября, что говорит 
о самых быстрых темпах вложений почти за 2 года. 
Согласно опросу S&P Global, занятость среди американских 
поставщиков услуг и производителей в ноябре снизилась впервые с 
середины 2020 года на фоне вялого спроса и повышенных затрат. По 
данным Adobe Analytics, покупатели Черной пятницы потратили в 
Интернете рекордные 9,8 миллиарда долларов в США. Доходы от 
онлайн-торговли выросли на 7,5% по сравнению с прошлым годом. 
Акции в Европе выросли, Stoxx 600 находится в серии роста третью 
сессию подряд, когда как DAX подскочил на 1,2%. Сегодня с утра
гонконгский индекс Hang Seng снижается на 0,9%. Промышленная 
прибыль Китая упала на 7,8% за год до октября. Японские и корейские 
индексы также в минусе. Фьючерсы на индекс S&P 500 показывают 
снижение на 0,3%. Нефть в минусе четвертую сессию подряд. 
Сообщается, что ОПЕК+ близка к разрешению спора по поводу квот на 
добычу с некоторыми африканскими членами. Группа работает над 
корректировкой целей, поставленных на 2024 год для Анголы и 
Нигерии, и соглашение выглядит вполне достижимым.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США выросла, а цены 
упали вслед за динамикой в Европе. Фонды на корпоративные 
облигации снизились на 0,1-0,2%.

Индекс KASE. KASE в пятницу вновь закрылся нейтрально. По 
результатам дня сессия не показала больших отклонений цен, однако
объемы возросли к максимумам с 7 ноября.   

Акции индекса. Наибольший рост был отмечен у акций БЦК, которые 
дали намек на продолжение ралли. Больше всех потерял Казатомпром, 
который отыгрывал предыдущее снижение на LSE. К слову, котировки 
на LSE продолжают удерживать уровень выше 50-дневной скользящей 
средней. Народный банк вырос на 1,1% и движется к максимумам, 
которые были показаны в течение сессии 22 ноября. Kaspi снизился на 
1,5%, и технически дает намеки на замедление последней волны 
роста. В пятницу мы опубликовали оценку Казахтелекома, где снизили 
целевую цену до 40 800 тенге, но оставили рекомендацию к покупке. 
Компания показала снижение показателей относительно прошлого 
года, однако в сравнении со вторым кварталом доходы и прибыльность 
оказались заметно лучше. 

Валюта. Доллар продолжает штурмовать локальную нисходящую 
трендовую на графике USDKZT. Слегка прошить ее удалось уже 3 раза, 
однако каждый раз тенге отыгрывал позиции. Чаще всего, когда мы
видим множественные попытки пробоя уровня, они в итоге 
заканчиваются удачно. Ожидаем возможный пробой к концу текущего 
и к началу следующего месяца.

Ключевые новости рынка 

(=) НБРК: Нацбанк Казахстана снизил базовую ставку до 15,75%

(=) KZAP: Казатомпром опубликовал финансовые результаты за 
третий квартал и девять месяцев 2023 года

Нацбанк вновь снизил ставку

Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Название
Значение на 

24.11.2023

Значение на 

23.11.2023

Изме-

нение, %

KA SE 4 153,52 4 155,04 0,0%

БЦК (C C BN) 905,33 898,99 0,7%

Халык Банк (HSBK) 164,20 163,84 0,2%

Kcell (KC EL) 1  947,92 1 952,86 -0 ,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  482,00 1 484,50 -0 ,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 11 585,00 11 574,00 0,1%

Kaspi.kz (KSP I) 46  011,00 46 100,00 -0 ,2%

Казатомпром (KZA P ) 18 694,84 18 819,64 -0 ,7%

Казахтелеком (KZTK) 32 149,00 32 002,50 0,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 863,00 864,44 -0 ,2%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 462,00 462,00 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  279,00 2 265,77 0,6%

Товарные рынки

Название
Значение на 

24.11.2023

Значение на 

23.11.2023

Изме-

нение, %

Нефть 80,10 81,00 -1 ,1%

Медь 378,90 382,30 -0 ,9%

Золото 2 003,00 1 992,30 0,5%

Уран 80,75 80,75 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

24.11.2023

Значение на 

23.11.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 1 143,15 1 148,97 -0 ,5%

MO EX 3 217,76 3 221,05 -0 ,1%

S&P  500 4 559,33 4 556,62 0,1%

Hang Seng 17 559,43 17 910,84 -2 ,0%

Nikkei 225 33 625,46 33 451,83 0,5%

FTSE 100 7 488,21 7 483,58 0,1%

MSC I Emerging Markets  Index 980,33 983,60 -0 ,3%

Валюта
USD/KZT 459,21 461,01 -0 ,4%

USD/RUB 88,54 88,38 0,2%

ГДР
Народный банк 14,68 14,52 1,1%

Kaspi 97 ,80 99,30 -1 ,5%

Казатомпром 40,75 40,20 1,4%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,47 4,40 1,6%

Emerging Markets  Bond ETF 84,99 85,16 -0 ,2%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 75,00 75,08 -0 ,1%

Индекс KASE и представительский список

https://www.nationalbank.kz/ru/news/press-relizy/16114
https://kase.kz/ru/news/show/1511998/
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Текущее видение по бумагам 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 163 -0,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 12250 5,7% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 47920 4,1% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 20320 8,7% держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 10,1% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - держать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать 470 1,7% держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать 2400 5,31% держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Утвержден 0 18 мая -

KEGOC Утвержден 77,74 26 сентября 26 сентября 50,59

Казмунайгаз Утвержден 491,71 30 мая 31 мая -

Kaspi.kz Утвержден 850 21 ноября 17 ноября 750

Казатомпром Утвержден 774,88 25 мая 14 июля 876,74

Казахтелеком Утвержден 3038 27 октября 29 октября 3590,39

КазТрансОйл Утвержден 39 24 мая 5 июня 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


