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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 показал более скромный результат, нежели 
это было на позапрошлой сессии. Если взглянуть на карту индекса, то 
можно увидеть довольно пеструю картину – рынок двигался 
разнонаправленно, причем расхождения имели место быть и внутри 
одного сектора. К примеру второй день подряд мощный рост 
показывают крупные  банки, Bank of America вырос на 5,93% (на 
10,4% за 2 сессии), Morgan Stanley подскочил на 6,3% (+8,9% за 2). 
При этом в том же финансовом секторе в минус ушли кредитные 
сервисы и страхование. Хороший рост показали индустриальные 
компании и энергетический сектор. Резко подешевевший доллар 
против основных мировых валют (DXY) вызвал ралли цен на сырье –
выросли нефть, медь и золото больше 2% за сессию. Число первичных 
заявок на пособие по безработице составило 202 000. Этот результат 
последовал за предыдущим значением 221 000 и оказался лучше 
ожиданий рынка 220 000. В Европе Stoxx 600 вырос, но в течение 
сессии вырастал на большие значения. Заседания Банка Англии и ЕЦБ 
прошли без изменения ставок и серьезных голубиных заявлений. 
Сегодня с утра активно растет гонконгский индекс Hang Seng, 
прибавляя 3%. Сообщается, что Народный банк Китая выделил 
рекордную сумму денежных средств ($112 млрд) в виде годовых 
кредитов, стремясь поддержать экономику, страдающую от кризиса на 
рынке недвижимости и слабого спроса.

Облигации. Доходность 10-леток США пробила вниз 200-дневную 
скользящую среднюю и опустилась ниже 4%, давая новые технические 
сигналы на продолжение ралли. Хорошо выросли облигации
развивающихся рынков и инвестиционного рейтинга США, нейтральны 
высокодоходные бонды.

Индекс KASE. Индекс KASE продолжает медленно опускаться после 
того, как 6 декабря обновил исторические максимумы. Общее 
снижение рынка за это время составило примерно 1,9%. Стоит 
отметить, что больше половины бумаг в индексе закрылось без какого 
либо изменения цены, однако ГДР на LSE выдали довольно яркие 
результаты.

Акции индекса. Пальму первенства по снижению на местном рынке 
разделили БЦК и Казатомпром, которые потеряли по 0,8%. 
Казахтелеком показал -0,5% и приближается к минимумам начала 
ноября. В центре внимания вчера были ГДР, которые выросли на 2,9-
4,8%. Наибольший рост был за Казатомпромом, бумаги прибавили 
почти 5% и оттолкнулись вверх от нижней границы фигуры 
треугольника. Это не является сигналом к немедленному росту, однако 
само нахождение внутри формации треугольника мы воспринимаем 
позитивно, поскольку ожидаем выхода вверх. В таком случае 
оправдается теория о передышке бумаг перед новым ростом. Kaspi
вырос на 3,4% и вернулся на уровни выше 50-дневной скользящей 
средней – но пока ничего взрывного. Народный банк же показывает 
картину, где мы видим конец локального снижения и возможное 
возвращение к уровням конца ноября.

Валюта. Тенге вчера укреплялся на фоне мирового снижения доллара 
(DXY), почти достигнув долгосрочной восходящей трендовой для USD. 
Сегодня с утра доллар отыгрывает часть позиций до отметки 455 тенге.

Ключевые новости рынка 

(+) Экономика: ЕАБР: Нацбанк РК к концу 2024 года снизит базовую 
ставку до 10% годовых

ГДР показали уверенный рост на LSE
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Название
Значение на 

14.12.2023

Значение на 

13.12.2023

Изме-

нение, %

KA SE 4 150,88 4 158,53 -0 ,2%

БЦК (C C BN) 1 019,91 1 028,00 -0 ,8%

Халык Банк (HSBK) 161,89 161,89 0,0%

Kcell (KC EL) 1  954,00 1 953,63 0,0%

KEGO C  (KEGC ) 1  482,50 1 482,00 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 11 500,00 11 500,00 0,0%

Kaspi.kz (KSP I) 45  729,00 45 647,00 0,2%

Казатомпром (KZA P ) 18 061,10 18 208,75 -0 ,8%

Казахтелеком (KZTK) 31 300,13 31 449,00 -0 ,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 859,00 857,95 0,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 470,00 472,77 -0 ,6%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  331,00 2 286,00 2,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

14.12.2023

Значение на 

13.12.2023

Изме-

нение, %

Нефть 76,61 74,26 3,2%

Медь 389,25 378,75 2,8%

Золото 2 030,20 1 982,30 2,4%

Уран 85,75 85,25 0,6%

Индексы

Название
Значение на 

14.12.2023

Значение на 

13.12.2023

Изме-

нение, %

Р ТС 1 055,45 1 062,67 -0 ,7%

MO EX 3 008,84 3 032,22 -0 ,8%

S&P  500 4 719,55 4 707,09 0,3%

Hang Seng 16 402,19 16 228,75 1,1%

Nikkei 225 32 686,25 32 926,35 -0 ,7%

FTSE 100 7 648,98 7 548,44 1,3%

MSC I Emerging Markets  Index 992,51 973,47 2,0%

Валюта
USD/KZT 458,24 457,04 0,3%

USD/RUB 90,29 89,82 0,5%

ГДР
Народный банк 14,30 13,90 2,9%

Kaspi 95 ,20 92,10 3,4%

Казатомпром 39,60 37,80 4,8%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,92 4,02 -2 ,4%

Emerging Markets  Bond ETF 88,87 88,32 0,6%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 77,10 77,14 -0 ,1%

Индекс KASE и представительский список

https://forbes.kz/economy/finance/eabr_natsbank_rk_k_kontsu_2024_goda_snizit_bazovuyu_stavku_do_10_godovyih/
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Текущее видение по бумагам 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 163 0,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 12250 6,5% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 47920 4,8% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 20320 12,5% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 13,1% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - держать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать 470 0,0% держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать 2400 2,96% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК - - - - -

Халык Банк Утвержден 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Утвержден 0 18 мая -

KEGOC Утвержден 77,74 26 сентября 26 сентября 50,59

Казмунайгаз Утвержден 491,71 30 мая 31 мая -

Kaspi.kz Утвержден 850 21 ноября 17 ноября 750

Казатомпром Утвержден 774,88 25 мая 14 июля 876,74

Казахтелеком Утвержден 3038 27 октября 29 октября 3590,39

КазТрансОйл Утвержден 39 24 мая 5 июня 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


