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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера неплохо вырос, особенно под конец 
торговой сессии. Котировки превысили отметку в 4900 пунктов. На 
текущей недели рынки будут ожидать заседание ФРС, поскольку 
накаляются споры о том, что будет ли регулятор снижать ставку на 
следующем заседании в марте. Также решающим моментом на неделе 
будут отчеты таких гигантов, как Microsoft, Alphabet, Apple, 
Amazon.com и Meta Platforms. Марко Коланович из JPMorgan заявил, 
что доходы от технологических компаний на этой неделе будут иметь 
решающее значение для определения устойчивости оценок акций. 
Bloomberg отмечает, что большинство компаний с мегакапитализацией
остаются на рекордной территории, в связи с чем есть опасения, что 
неудовлетворительные результаты в купе с заседанием ФРС могут дать 
повышенную волатильность на рынке. Из экономических новостей 
интересным будет количество вакансий JOLTS, от которых ожидают 
снижения до 8,75 млн с 8,79 млн. Рост центральных индексов в Европе 
сбавил обороты, Stoxx 600 вырос лишь на 0,2%. Китайский рынок с
утра снова снижается, гонконгский Hang Seng падает на 2,15%.
Триггером стало распоряжение о ликвидации китайской строительной 
компании China Evergrande Group. По мнению наблюдателей, приказ 
имеет широкие последствия для глобальных инвесторов. Большая 
часть активов застройщика находится в Китае, поэтому, если суды 
материкового Китая не примут решение в пользу кредиторов, это 
создаст плохой прецедент и усилит пессимизм в отношении страны.
Нефть вчера оказалась в минусе после того, как в течение сессии 
вырастала до $84. 

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США вчера 
снизилась, позволив показать рост рынку акций и корпоративным 
облигациям. По итогам нескольких сессий теста 50-дневной 
скользящей средней ее уровень так и не был пробит.

Индекс KASE. Индекс KASE показал третью сессию снижения подряд. 
В результате вчерашней просадки на 0,5% котировки почти достигли 
уровня долгосрочной восходящей трендовой линии. Довольно важным 
моментом для определения будущей динамики будет пробой либо 
отскок от данной линии и 50-дневной скользящей средней на текущей 
неделе.

Акции индекса. Лидером роста стал KEGOC, который вырос впервые 
после 7 сессий снижения подряд. Вполне возможно, что котировки 
завершили свою волну коррекции, поскольку они выглядели довольно 
перепроданными. Тем не менее остальное большинство бумаг в 
индексе показало снижение. Наибольшие потери понес Казмунайгаз, 
который остается относительно волатильным с 15 января. Также 
снизились Народный банк, Казатомпром и Казтрансойл. Из ГДР
заметнее всего вчера снизился Kaspi, что ухудшило его техническую 
картину. ГДР сейчас находятся у нижней границы широкого бокового 
тренда и последующее снижение может откинуть бумаги к $86,4.
Казатомпром вчера протестировал отметку $38,6 и отскочил вверх. 
Теоретически это может дать возможность показать рост вплоть до 
уровней близких к $50. 

Валюта. Сила доллара локально иссякла и котировки USDKZT вновь 
медленно опустились ниже уровня 450.

Ключевые новости рынка 
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Название
Значение на 

29.01.2024

Значение на 

26.01.2024

Изме-

нение, %

KA SE 4 270,87 4 290,63 -0 ,5%

БЦК (C C BN) 1 060,00 1 062,00 -0 ,2%

Халык Банк (HSBK) 162,00 163,60 -1 ,0%

Kcell (KC EL) 2  253,87 2 240,00 0,6%

KEGO C  (KEGC ) 1  402,00 1 375,50 1,9%

КазМунайГаз (KMGZ) 11 950,00 12 200,00 -2 ,0%

Kaspi.kz (KSP I) 44  100,00 44 035,00 0,1%

Казатомпром (KZA P ) 18 040,90 18 283,00 -1 ,3%

Казахтелеком (KZTK) 34 385,67 34 279,49 0,3%

КазТрансО йл (KZTO ) 840,00 853,79 -1 ,6%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 494,09 492,50 0,3%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  380,00 2 452,28 -2 ,9%

Товарные рынки

Название
Значение на 

29.01.2024

Значение на 

26.01.2024

Изме-

нение, %

Нефть 82,40 83,55 -1 ,4%

Медь 387,90 385,20 0,7%

Золото 2 025,40 2 017,30 0,4%

Уран 100,00 99,75 0,3%

Индексы

Название
Значение на 

29.01.2024

Значение на 

26.01.2024

Изме-

нение, %

Р ТС 1 125,22 1 109,95 1,4%

MO EX 3 176,61 3 163,21 0,4%

S&P  500 4 927,93 4 890,97 0,8%

Hang Seng 16 077,24 15 952,23 0,8%

Nikkei 225 36 026,94 35 751,07 0,8%

FTSE 100 7 632,74 7 635,09 0,0%

MSC I Emerging Markets  Index 990,18 985,10 0,5%

Валюта
USD/KZT 449,71 450,30 -0 ,1%

USD/RUB 89,25 89,87 -0 ,7%

DXY  Index 103,61 103,43 0,2%

ГДР
Народный банк 14,24 14,38 -1 ,0%

Kaspi 89 ,20 91,30 -2 ,3%

Казатомпром 40,35 40,10 0,6%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,07 4,14 -1 ,5%

Emerging Markets  Bond ETF 87,94 87,61 0,4%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 77,80 77,63 0,2%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1515045/
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Текущее видение по бумагам 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 167 3,1% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 12250 2,5% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 47920 8,7% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 20320 12,6% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 3,0% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - держать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать 491 -0,6% держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать 2400 0,84% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК - - - - -

Халык Банк Утвержден 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Утвержден 0 18 мая -

KEGOC Утвержден 77,74 26 сентября 26 сентября 50,59

Казмунайгаз Утвержден 491,71 30 мая 31 мая -

Kaspi.kz Утвержден 850 21 ноября 17 ноября 750

Казатомпром Утвержден 774,88 25 мая 14 июля 876,74

Казахтелеком Утвержден 3038 27 октября 29 октября 3590,39

КазТрансОйл Утвержден 39 24 мая 5 июня 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


