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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Американские рынки взяли некоторую паузу перед 
публикацией важных данных по росту цен. Индекс S&P500 вырос лишь 
на 0,17%, а индекс Nasdaq на 0,21%. В четверг выйдут данные по 
ценовому индексу PCE (Personal Consumption Expenditures), который 
является предпочтительным инфляционным индикатором для ФРС. 
Динамика PCE может определить дальнейшее настроение ФРС по 
ставке. Также вчера президент ФРС в Канзасе заявил, что он 
сосредоточен на угрозе высокой инфляции и не торопится снижать 
ставки. Кроме того, примерно такое же заявление сделала одна из 
управляющих ФРС, Мишель Боуман: "Не торопимся снижать ставку, 
имеются риски для роста инфляции". Потребительская уверенность в 
США упала в феврале после трех месяцев роста, но продолжает 
находиться в положительной зоне. В Европе Stoxx 600 вырос на 0,2%, 
а немецкий DAX аж на 0,76%, тем самым вновь обновив исторические 
максимумы. Европейские рынки также находятся в ожидании 
публикации данных по росту цен. Завтра появятся данные по 
инфляции в Еврозоне по итогам февраля. В Азии торги открылись 
нейтрально, вероятнее всего, на фоне ожидания макроданных из США 
и Европы. Нефть немного упала в цене и с утра торгуется по $82,3. 
Основной новостью дня стало появление слухов о возможном 
продлении добровольного снижения добычи во втором квартале со 
стороны ОПЕК+.

Облигации. Доходность 10-летних казначейских облигаций США 
немного выросла и достигла 4,3%.

Индекс KASE. Индекс KASE в четвертый раз подряд завершил 
торговый день в плюсе и вновь обновил исторический максимум. 
Большая часть бумаг показала рост, лишь KEGOC вчера выделился в 
достаточно негативном ключе. 

Акции индекса. Kcell продолжает свой рост и обновление трехлетних 
максимумов. Котировки поднялись еще на 1,5% и тем самым выросли с 
начала февраля уже более чем на 21%. Основными новостями начала 
недели стал выход финансового отчета Kaspi.kz и производственного 
отчета КазМунайГаза по итогам 2023 года. В четвертом квартале 
доходы банка выросли на 45% г/г, а чистая прибыль на 32% г/г. В 
целом за 2023 год эти же показатели в сравнении с 2022 годом 
увеличились на 51% и 44% соответственно. КазМунайГаз же отчитался 
об увеличении нефтедобычи на 6,9% по итогам 2023 года. Также на 
7,6% выросла транспортировка нефти как по нефтепроводам 
КазТрансОйла, так и по КТК. Переработка нефти снизилась на 1,5%. 
Нацкомпания также увеличила доказанные и вероятные запасы 
углеводородов на 3,7%, и теперь они составляют 733 млн тонн в 
нефтяном эквиваленте.

Валюта. Доллар вчера обратно подорожал против тенге, так и не 
обновив локальные минимумы, сложившиеся 2-3 недели назад на 
уровне 446,4. 

Ключевые новости рынка 

(=) KSPI: АО “Kaspi.kz" отчитался по итогам 4-го квартала 2023 года

(=) KMGZ: АО “НК КазМунайГаз" выпустил производственный отчет по 
итогам 2023 года

(+) KZTO: ТОО "Магистральный Водовод" на 9 % повышает тариф на 
услугу по подаче воды для коммерческих организаций

KASE продолжает обновлять максимумы 
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Название
Значение на 

27.02.2024

Значение на 

26.02.2024

Изме-

нение, %

KASE 4 769,64 4 748,14 0,5%

БЦК (CCBN) 1 470,25 1 459,00 0,8%

Халык Банк (HSBK) 197,88 196,20 0,9%

Kcell (KCEL) 2 739,80 2 700,00 1,5%

KEGOC (KEGC) 1 490,00 1 499,34 -0,6%

КазМунайГаз (KMGZ) 12 044,90 12 050,00 0,0%

Kaspi.kz (KSPI) 46 200,07 46 310,01 -0,2%

Казатомпром (KZAP) 18 625,99 18 607,84 0,1%

Казахтелеком (KZTK) 35 740,00 35 560,00 0,5%

КазТрансОйл (KZTO) 835,72 829,19 0,8%

Air Astana (AIRA) 1 122,44 1 137,38 -1,3%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (US_SPY_) 512,35 514,53 -0,4%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 2 602,00 2 605,00 -0,1%

Товарные рынки

Название
Значение на 

27.02.2024

Значение на 

26.02.2024

Изме-

нение, %

Нефть 82,27 82,48 -0,3%

Медь 382,80 382,00 0,2%

Золото 2 029,96 2 030,89 0,0%

Уран 95,35 94,85 0,5%

Индексы

Название
Значение на 

27.02.2024

Значение на 

26.02.2024

Изме-

нение, %

РТС 1 097,34 1 097,40 0,0%

MOEX 3 208,99 3 213,17 -0,1%

S&P 500 5 078,17 5 069,54 0,2%

Hang Seng 16 790,81 16 634,75 0,9%

Nikkei 225 39 239,45 39 233,64 0,0%

FTSE 100 7 683,03 7 684,31 0,0%

MSCI Emerging Markets Index 1 027,75 1 024,69 0,3%

Валюта

USD/KZT 450,15 447,90 0,5%

USD/RUB 92,05 92,37 -0,3%

DXY Index 103,85 103,78 0,1%

ГДР

Народный банк 17,50 17,58 -0,5%

Kaspi 102,00 104,40 -2,3%

Казатомпром 40,15 39,75 1,0%

Air Astana 9,40 9,50 -1,1%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,30 4,28 0,5%

Emerging Markets Bond ETF 87,82 87,90 -0,1%

US High Yield Corp Bond ETF 77,20 77,10 0,1%

Индекс KASE и представительский список

https://ir.kaspi.kz/media/4Q_and_FY_2023_Financial_Results__.pdf
https://kase.kz/ru/news/show/1516818/
https://kase.kz/ru/news/show/1516758/
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Текущее видение по бумагам 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 191 -2,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 12250 1,7% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 46200 -0,2% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 -0,4% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - держать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать 510 -0,9% держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК - - - - -

Халык Банк Утвержден 25,38 25 мая 31 мая 12,71

Kcell Утвержден 0 18 мая -

KEGOC Утвержден 77,74 26 сентября 26 сентября 50,59

Казмунайгаз Утвержден 491,71 30 мая 31 мая -

Kaspi.kz Утвержден 850 21 ноября 17 ноября 750

Казатомпром Утвержден 774,88 25 мая 14 июля 876,74

Казахтелеком Утвержден 3038 27 октября 29 октября 3590,39

КазТрансОйл Утвержден 39 24 мая 5 июня 26



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


