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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 в очередной раз (15-й в текущем году) 
обновил исторические максимумы. Акции в индексе росли на 
протяжении практически всей сессии, немного замедлившись в конце. 
Хорошо себя показал технологический сектор, в особенности бумаги 
компаний производителей чипов и полупроводников, а также 
программного обеспечения. Рынок при этом проигнорировал 
неожиданно слабые показатели индекса деловой активности ISM и 
роста потребительских настроений. Параллельно Конгресс одобрил 
временное финансирование правительства США. В Stoxx 600 также 
показал рост на 0,6%, как и другие региональные индексы. На
азиатских рынках с утра растут Япония и Корея. Гонконгский Hang 
Seng показывает небольшое снижение. В Китае правительство 
заявило, что более 28 миллиардов долларов банковских кредитов были 
одобрены для проектов в сфере недвижимости, что стало еще одним 
признаком поддержки рынка. Тем не менее по данным BofA в 
китайских рыночных ETF наблюдался отток на сумму около $1,6 млрд, 
что является самой большой еженедельной потерей фондов с октября. 

Облигации. Доходность 10-леток США в пятницу снизилась и ушла 
вниз из локальной консолидации. Главный экономист Apollo Торстен 
Слок сообщил клиентам, чтобы не ждали снижения ставок ФРС в этом 
году, поскольку экономика США восстанавливается, а базовая 
инфляция растет.

Индекс KASE. После небольшой паузы индекс KASE показал рост на 
0,7%, поскольку БЦК вернулся в игру. Новые максимумы не были 
достигнуты, однако рынок дал намек на то, что он может продолжить 
ралли и не дать сформироваться нисходящей дивергенции на дневном 
графике. Сегодня некоторая часть активности на KASE может 
снизиться ввиду произошедшего в 11:22 землетрясения, что может
повлиять на отдельные акции.

Акции индекса. Акции CCBN выросли на 3,4% и вышли вверх из 
недавней консолидации к максимумам с августа 2008 года. 
Большинство других акций также было в небольшом, но все же плюсе. 
Это не дает утверждать, что весь рост был лишь за счет бумаг БЦК. В 
лидерах снижения был Казатомпром. Однако в воскресенье вышла 
новость о том, что промышленность по обогащению урана в США 
получит вливание в размере 2,7 миллиарда долларов в рамках 
законопроекта о государственном финансировании. Законопроект не
новый, однако в любом случае эффект новости может спровоцировать 
акции уранового сектора к росту. К тому же это было бы очень кстати, 
поскольку ГДР Казатомпрома начали пробивать вниз границы 
восходящего канала, что является негативным техническим знаком для 
котировок. Air Astana на LSE показала рост на 2,2%, что дает сигнал о 
завершении волны коррекции, которая началась после размещения. 
Поддержка была зафиксирована на отметке $9,5. Ожидаем ответной 
реакции на KASE.

Валюта. Доллар делает вторую и более серьезную попытку пробить 
уровни сопротивления. С утра котировки USDKZT растут к 454 тенге, 
пробивают 50-дневную скользящую среднюю. Это может быть прямым 
следствием негативных факторов для тенге, описанных в предыдущем 
обзоре. 

Ключевые новости рынка 

(=) Экономика: Standard & Poor's подтвердило суверенный 
кредитный рейтинг Казахстана 

Доллар снова атакует тенге
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Название
Значение на 

01.03.2024

Значение на 

29.02.2024

Изме-

нение, %

KA SE 4 834,82 4 803,18 0,7%

БЦК (C C BN) 1 519,00 1 469,03 3,4%

Халык Банк (HSBK) 199,54 198,01 0,8%

Kcell (KC EL) 2  906,12 2 884,00 0,8%

KEGO C  (KEGC ) 1  495,00 1 490,00 0,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 12 000,00 11 950,00 0,4%

Kaspi.kz (KSP I) 46  661,00 46 000,02 1,4%

Казатомпром (KZA P ) 18 434,40 18 660,00 -1 ,2%

Казахтелеком (KZTK) 35 597,25 35 712,00 -0 ,3%

КазТрансО йл (KZTO ) 833,99 830,00 0,5%

A ir A s tana (A IRA ) 12 000,00 11 950,00 0,4%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 516,10 513,36 0,5%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  678,00 2 657,40 0,8%

Товарные рынки

Название
Значение на 

01.03.2024

Значение на 

29.02.2024

Изме-

нение, %

Нефть 83,39 83,62 -0 ,3%

Медь 386,05 384,70 0,4%

Золото 2 092,70 2 054,70 1,8%

Уран 94,05 94,45 -0 ,4%

Индексы

Название
Значение на 

01.03.2024

Значение на 

29.02.2024

Изме-

нение, %

Р ТС 1 122,32 1 127,32 -0 ,4%

MO EX 3 266,66 3 256,80 0,3%

S&P  500 5 137,08 5 096,27 0,8%

Hang Seng 16 589,44 16 511,44 0,5%

Nikkei 225 39 910,82 39 166,19 1,9%

FTSE 100 7 682,50 7 630,02 0,7%

MSC I Emerging Markets  Index 1 031,55 1 020,94 1,0%

Валюта
USD/KZT 452,25 451,10 0,3%

USD/RUB 91,73 91,20 0,6%

DXY  Index 103,89 104,16 -0 ,3%

ГДР
Народный банк 17,10 17,20 -0 ,6%

Kaspi 105,60 103,20 2,3%

Казатомпром 38,95 39,70 -1 ,9%

A ir A s tana 9,50 9,30 2,2%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,18 4,25 -1 ,6%

Emerging Markets  Bond ETF 88,43 88,30 0,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 77,18 77,33 -0 ,2%

Индекс KASE и представительский список

https://www.bnnbloomberg.ca/us-reactor-fuel-makers-get-2-7-billion-boost-in-funding-bill-1.2042075
https://www.kt.kz/rus/ekonomika/standard_poor_s_podtverdilo_suverennyy_kreditnyy_reyting_1377961798.html
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Текущее видение по бумагам 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 12250 2,1% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 46200 -1,0% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 19811 7,5% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 -0,5% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - держать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК - - - - -

Халык Банк - - - - 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC - - - - 77,74

Казмунайгаз - - - - 491,71

Kaspi.kz Рекомендация 850 8 апреля 5 апреля 850

Казатомпром Прогноз не менее 1000 - - 774,88

Казахтелеком - - - - 3038

КазТрансОйл - - - - 39



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


