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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 показал вчера неплохой рост на 1,1%. 
Поднялись сектора технологий, финансов и также некоторые компании 
в здравоохранении и потребительском секторе. Инфляция в США в
феврале составила 3,2% относительно того же месяца прошлого года, 
что было чуть выше, чем ожидал рынок. Базовый индекс вырос на 
0,4% в м/м и на 3,8% в годовом выражении против 0,4% и 3,9% в 
январе соответственно. Первой реакцией рынка было снижение, но 
довольно ограниченное время, после чего акции начали 
восстановление. Bank of America дал один из наиболее оптимистичных 
прогнозов на Уолл-Стрит и считает, что S&P 500 в этом году принесет 
более высокие, чем ожидалось, доходы благодаря устойчивому 
экономическому росту и прорывам в области искусственного 
интеллекта. Майк Уилсон из Morgan Stanley сообщает, что не видит 
оправданий для повышения прогнозов, учитывая отсутствие широкого 
роста прибылей. В Европе Stoxx 600 показал себя весьма неплохо, 
продолжив ралли. FTSE 100 вырос на 1% и может выйти вверх из 
затяжного бокового тренда. Вчера фунт снизился после того, как в 
Великобритании неожиданно вырос уровень безработицы и замедлился 
рост заработной платы. Акции в Гонконге сегодня показывают 
нейтральные результаты после вчерашнего роста. Нефть остается без
изменений около отметки $82.

Облигации. Доходность 10-леток США вчера снова выросла, но на 
этот раз смогла снова встать выше 50-дневной средней. Однако чуть 
выше проходит уже 200-дневная скользящая средняя.

Индекс KASE. KASE вчера закрылся нейтрально, поскольку 
количество акций снижения немного превысило количество акций 
роста. При этом на 4-часовом графике полностью сформировалась 
потенциально рисковая нисходящая дивергенция, происходящая из 
зоны перекупленности. 

Акции индекса. На стороне растущих акций вчера выступили 
Народный банк и Kcell – бумаги, которые показывали рост и ранее. 
Также в плюсе оказались KEGOC и Казмунайгаз, но с меньшим 
результатом. Из постоянных лидеров роста ушел БЦК, снижаясь третью 
сессию подряд. Стоит отметить, что Kaspi вчера снизился на 1,1%, 
однако судя по картине на LSE, котировки вышли вверх за границы
широкого бокового канала, что на наш взгляд довольно позитивно, 
учитывая неплохой отчет за 2023 год. Слабыми остаются ГДР
Казатомпрома из-за волны снижения в котировках урана. Тем не менее 
котировки еще находятся у уровней поддержки, от которых еще 
возможен отскок. 

По итогам отчета Казтрансойла за 4-квартал, мы подняли
рекомендацию по бумагам до “Покупать”, а целевую цену – до 1080 
тенге, отмечая рост выручки и восстановления объемов 
транспортировки. Дивиденды за 2023 год могут составить 60-70 тенге.

Валюта. Похоже, что боковой тренд в котировках USDKZT
продолжается. После роста 11 марта, доллар устаканился и сейчас 
торгуется в районе 449 тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) HSBK: 25 апреля состоится годовое общее собрание акционеров 
АО "Народный Банк Казахстана"
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Название
Значение на 

12.03.2024

Значение на 

11.03.2024

Изме-

нение, %

KASE 4 990,28 4 991,96 0,0%

БЦК (CCBN) 1 702,00 1 744,02 -2,4%

Халык Банк (HSBK) 217,65 213,49 1,9%

Kcell (KCEL) 3 119,99 3 078,99 1,3%

KEGOC (KEGC) 1 492,77 1 483,01 0,7%

КазМунайГаз (KMGZ) 12 000,05 11 901,00 0,8%

Kaspi.kz (KSPI) 47 885,00 48 415,00 -1,1%

Казатомпром (KZAP) 18 310,63 18 563,00 -1,4%

Казахтелеком (KZTK) 35 553,57 35 842,28 -0,8%

КазТрансОйл (KZTO) 850,79 865,20 -1,7%

Air Astana (AIRA) 1 085,00 1 087,00 -0,2%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (US_SPY_) 527,61 525,30 0,4%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 2 800,00 2 790,00 0,4%

Товарные рынки

Название
Значение на 

12.03.2024

Значение на 

11.03.2024

Изме-

нение, %

Нефть 82,35 82,21 0,2%

Медь 393,20 392,85 0,1%

Золото 2 166,10 2 188,60 -1,0%

Уран 89,00 90,50 -1,7%

Индексы

Название
Значение на 

12.03.2024

Значение на 

11.03.2024

Изме-

нение, %

РТС 1 144,53 1 153,65 -0,8%

MOEX 3 332,60 3 320,31 0,4%

S&P 500 5 175,28 5 117,94 1,1%

Hang Seng 17 093,50 16 587,57 3,1%

Nikkei 225 38 797,51 38 820,49 -0,1%

FTSE 100 7 747,81 7 669,23 1,0%

MSCI Emerging Markets Index 1 039,07 1 039,07 0,0%

Валюта

USD/KZT 449,02 449,91 -0,2%

USD/RUB 91,75 90,46 1,4%

DXY Index 102,93 102,87 0,1%

ГДР

Народный банк 18,14 17,98 0,9%

Kaspi 107,60 106,00 1,5%

Казатомпром 39,30 40,05 -1,9%

Air Astana 9,10 9,25 -1,6%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,16 4,10 1,4%

Emerging Markets Bond ETF 88,95 89,07 -0,1%

US High Yield Corp Bond ETF 77,46 77,39 0,1%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1517466/
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Текущее видение по бумагам 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 12800 6,7% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 53200 11,1% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 19811 8,2% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 -0,4% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать 2893 3,32% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК - - - - -

Халык Банк - - 25 апреля - 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC - - - - 77,74

Казмунайгаз - - - - 491,71

Kaspi.kz Рекомендация 850 8 апреля 5 апреля 850

Казатомпром Прогноз не менее 1000 - - 774,88

Казахтелеком - - - - 3038

КазТрансОйл Прогноз 60-70 - - 39



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


