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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 продолжил серию снижения. В пятницу 
котировки снизились еще на 0,9%. Таким образом, котировки с 30 
октября по 28 марта росли на 27%, а с 1 апреля по 19 апреля упали на 
5,5%. В лидерах снижения на последней сессии оказались 
производители полупроводников. Также потерями позиций выделились 
META, Amazon и Lilly & Co. В плюсе оказались банковский сектор, 
энергетика и коммунальный сектор. Текущая неделя примечательна 
отчетами крупных технологических компаний. По прогнозам Bloomberg 
Intelligence прибыль семи крупнейших растущих компаний из индекса 
S&P 500 — Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon.com, Nvidia, Meta и Tesla 
— вырастет на 38% в годовом исчислении в первом квартале. 
Ожидается, что без их учета прибыль остальной части эталонного 
индекса сократится на 3,9%. Тем временем BofA сообщает, что 
инвесторы вывели $21,1 млрд из фондов акций за две недели (до 
среды), что является максимальным показателем с декабря 2022 года. 
В Европе Stoxx 600 и DAX начали медленно опускаться ниже 50-
дневной скользящей средней, однако фьючерсы перед открытием 
показывают отыгрыш позиций. В Азии торги открываются с заметным 
ростом. Больше всех рост показывает гонконгский Hang Seng на 2%
Nikkei и Kospi растут на 1% и 1,45%, соответственно. С утренних 
торгов также становится известно, что фьючерсы на индекс S&P 500
показывают рост на 0,5%, что, вероятно, станет завершением длинной 
серии минусовых сессий у ведущего индекса США. 

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США слегка 
снизилась и похоже, что переходит в локальную консолидацию. 
Корпоративные облигации показали небольшой рост. 

Индекс KASE. Индекс KASE в пятницу снизился на 0,2%. Открытие 
торгов на новой неделе сильно не меняет картину – индекс снижается 
еще на 0,3%. Это говорит о фазе медленного снижения, отражающей 
внешний негатив прошлой недели и приближение дивидендного 
сезона. Однако утренний рост мировых индексов дает надежду на 
плюсовую сессию.

Акции индекса. Мы отмечаем, что казахстанский банковский сектор 
на зарубежных рынках держится неплохо. Народный банк на LSE 
вырос на 0,9% и находится выше 50-дневной скользящей средней,
Kaspi оттолкнулся вверх на 3,11%. Как мы упоминали ранее, бумаги 
финтеха сейчас можно рассматривать для спекулятивной покупки, 
однако стоит пристальное внимание уделять 50-дневной скользящей 
средней, пробой которой может сильно ухудшить техническую 
картину. Казатомпром также удерживает позиции после того, как упал 
к отметке $37,8. Мы полагаем, что дальше падать было бы нелогично, 
учитывая фундаментальный запас роста бумаг. Однако критичным для 
котировок все же могут стать новые падения американского рынка, 
либо снижение котировок на уран. Отдельно стало известно о 
рекомендации к годовому дивиденду бумаг – 1213,19 тенге с датой 
фиксации 16 июля.

Валюта. Доллар сегодня выходит вниз из треугольника в USDKZT, 
опускаясь до отметки 445,4 тенге. Наблюдаем далее, не является это 
ложным пробоем.

Ключевые новости рынка 
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Название
Значение на 

19.04.2024

Значение на 

18.04.2024

Изме-

нение, %

KA SE 4 903,86 4 914,68 -0 ,2%

БЦК (C C BN) 1 559,90 1 569,90 -0 ,6%

Халык Банк (HSBK) 209,00 208,99 0,0%

Kcell (KC EL) 3  039,45 3 027,01 0,4%

KEGO C  (KEGC ) 1  484,00 1 487,00 -0 ,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 12 590,00 12 655,00 -0 ,5%

Kaspi.kz (KSP I) 52  415,99 52 550,00 -0 ,3%

Казатомпром (KZA P ) 18 045,00 18 131,70 -0 ,5%

Казахтелеком (KZTK) 34 600,00 34 405,00 0,6%

КазТрансО йл (KZTO ) 834,63 832,89 0,2%

A ir A s tana (A IRA ) 901,00 907,10 -0 ,7%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 514,38 514,38 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  765,10 2 765,10 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

19.04.2024

Значение на 

18.04.2024

Изме-

нение, %

Нефть 87,15 87,11 0,0%

Медь 449,75 446,60 0,7%

Золото 2 413,80 2 382,30 1,3%

Уран 89,25 89,25 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

19.04.2024

Значение на 

18.04.2024

Изме-

нение, %

Р ТС 1 173,68 1 160,60 1,1%

MO EX 3 470,88 3 455,82 0,4%

S&P  500 4 967,24 5 011,12 -0 ,9%

Hang Seng 16 224,15 16 385,87 -1 ,0%

Nikkei 225 37 068,28 38 079,70 -2 ,7%

FTSE 100 7 895,86 7 877,05 0,2%

MSC I Emerging Markets  Index 1 004,17 1 018,59 -1 ,4%

Валюта
USD/KZT 445,66 446,65 -0 ,2%

USD/RUB 93,06 92,07 1,1%

DXY  Index 106,12 106,15 0,0%

ГДР
Народный банк 17,46 17,30 0,9%

Kaspi 115,72 112,23 3,1%

Казатомпром 38,65 38,75 -0 ,3%

A ir A s tana 7,83 7,74 1,2%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,62 4,63 -0 ,4%

Emerging Markets  Bond ETF 87,52 87,27 0,3%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 75,98 75,84 0,2%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1519629/
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Текущее видение по бумагам 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать 1760 12,8% держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 13370 6,2% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 56300 7,4% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 19811 9,8% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 2,3% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать 1125 24,9% -

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Ждать 2893 4,63% держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК - - - - -

Халык Банк Рекомендация 25,43 25 апреля 15 мая 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC - - - - 77,74

Казмунайгаз Прогноз не менее 620 - - 491,71

Kaspi.kz Утвержден 850 8 апреля 5 апреля 850

Казатомпром Рекомендация 1213,19 23 мая 16 июля 774,88

Казахтелеком - - 30 апреля - 3038

КазТрансОйл Рекомендация 65 23 мая - 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


