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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 в пятницу бодро вырос на 1%. Основными 
локомотивами рынка стали акции технологических компаний, что 
видно по индексу NASDAQ, который поднялся в 2 раза выше S&P 500.
Промышленный Dow Jones отставал, прибавив лишь 0,4%. Причиной
для роста были отчетности таких компаний, как Microsoft и Google, 
которые показали отличную окупаемость капитальных затрат на 
развитие искусственного интеллекта. Благодаря такому удачному
старту сезона отчетов S&P 500 начинает возвращаться к своей 50-
дневной скользящей средней, которую ранее пробил вниз. В Bank of 
America считают, что рынок будет и дальше “полагаться на горстку 
компаний мегакапитализации”, пока рост реальных процентных ставок 
до 3% не вызовет опасения рецессии. Неудачный отчет в пятницу 
показал Intel (-9,2%), дав неутешительный прогноз на текущий 
период, указав, что компания все еще пытается вернуться на высший 
уровень индустрии чипов. В Европе котировки выросли меньше, DAX 
показал +0,24%, Stoxx 600 +0,3%. Развивающиеся рынки были в 
плюсе на 1,3%. На азиатских рынках сегодня интересная картина –
гонконгский Hang Seng на открытии рос на 2,1%, но затем откатился 
до +0,5%. Сообщается, что прибыль китайских промышленных 
компаний в марте упала на 3,5% по сравнению с годом ранее, 
поскольку экспорт снизился, а дефляционное давление сохранялось, 
что положило конец семимесячному росту. Нефть торгуется у отметки 
$87,4. Уран вырос на 1,16% до $87,25 за фунт.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США снизилась ниже 
уровня 4,7%. Корпоративные облигации показали рост на 0,3-0,4%.

Индекс KASE. Пятница для местного рынка прошла умеренно-
позитивно. Большинство бумаг было в плюсовой зоне, на что, по всей 
видимости, повлияли позитивные настроения на внешних рынках. 
Отдельно стоит отметить рост наших ГДР и ADS.

Акции индекса. Казатомпром вырос на 3,8% на Лондонской бирже и 
вновь оказался выше 50-дневной скользящей средней. Ниже у бумаг 
также имеется поддержка 200-дневной средней, поэтому можем 
сказать, что ГДР поправили свою техническую картину после 
недавного снижения (15-16 апреля). Kaspi поднялся на 3,3% и также 
восстанавливается после недавней просадки 24 апреля. Для ADS
теперь есть локальный уровень сопротивления в районе $123, после 
него вновь открывается возможность ретестировать отметку в $136.
Интересная ситуация была с ГДР Народного банка, поскольку его 
котировка в течение сессии росли до $19,94, что является максимумом 
с 2008 года, но закрытие прошло ниже на отметке $18,62. В пятницу
вечером стало известно, что годовые дивиденды в размере 25,43 тенге 
были успешно утверждены. Дата фиксации 15 мая, выплаты – с 3 
июня. Напомним, что банк может ввести систему полугодовых выплат в 
текущем году и утвердить дивиденды еще раз. 

Валюта. Доллар достиг нашей целевой цены в 441,5 тенге сегодня. 
При прогнозе мы выделяли экстремумы на отметке 439 тенге за 
доллар, что сейчас кажется более достижимой целью, чем ранее. 
Однако далее будет большая привязка к тому, какие объемы продаж 
доллара Нацбанк объявит в мае. 

Ключевые новости рынка 

(=) HSBK: Акционеры АО "Народный Банк Казахстана" приняли
решение о выплате дивидендов по простым акциям KZ000A0LE0S4 
(HSBK) за 2023 год

Тенге укрепляется до 441,5 за доллар

Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Название
Значение на 

26.04.2024

Значение на 

25.04.2024

Изме-

нение, %

KA SE 4 967,21 4 946,01 0,4%

БЦК (C C BN) 1 567,75 1 546,07 1,4%

Халык Банк (HSBK) 212,93 213,19 -0 ,1%

Kcell (KC EL) 3  047,99 3 000,00 1,6%

KEGO C  (KEGC ) 1  500,00 1 484,95 1,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 12 939,59 12 972,02 -0 ,2%

Kaspi.kz (KSP I) 53  428,00 53 184,00 0,5%

Казатомпром (KZA P ) 18 117,70 18 087,00 0,2%

Казахтелеком (KZTK) 34 400,01 34 260,00 0,4%

КазТрансО йл (KZTO ) 840,99 834,48 0,8%

A ir A s tana (A IRA ) 912,98 912,11 0,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 521,45 517,40 0,8%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  799,00 2 765,11 1,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

26.04.2024

Значение на 

25.04.2024

Изме-

нение, %

Нефть 89,50 89,01 0,6%

Медь 457,40 453,85 0,8%

Золото 2 334,80 2 329,80 0,2%

Уран 87,25 86,25 1,2%

Индексы

Название
Значение на 

26.04.2024

Значение на 

25.04.2024

Изме-

нение, %

Р ТС 1 186,79 1 178,69 0,7%

MO EX 3 449,77 3 439,76 0,3%

S&P  500 5 099,96 5 048,42 1,0%

Hang Seng 17 651,15 17 284,54 2,1%

Nikkei 225 37 934,76 37 628,48 0,8%

FTSE 100 8 139,83 8 078,86 0,8%

MSC I Emerging Markets  Index 1 041,52 1 028,61 1,3%

Валюта
USD/KZT 442,74 444,58 -0 ,4%

USD/RUB 91,88 92,27 -0 ,4%

DXY  Index 105,94 105,60 0,3%

ГДР
Народный банк 18,62 18,30 1,7%

Kaspi 120,12 116,32 3,3%

Казатомпром 41,05 39,55 3,8%

A ir A s tana 7,90 8,00 -1 ,3%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,66 4,70 -0 ,9%

Emerging Markets  Bond ETF 87,61 87,23 0,4%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 76,62 76,38 0,3%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1520292/
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Текущее видение по бумагам 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать 1760 12,3% держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 13370 3,3% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 56300 5,4% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 19811 9,3% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 2,9% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать 1125 23,2% Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Ждать 2893 3,36% держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК - - - - -

Халык Банк Утвержден 25,43 25 апреля 15 мая 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC - - 2 мая - 77,74

Казмунайгаз Прогноз не менее 620 - - 491,71

Kaspi.kz Утвержден 850 8 апреля 5 апреля 850

Казатомпром Рекомендация 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком - - 30 апреля - 3038

КазТрансОйл Рекомендация 65 23 мая - 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


