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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вырос на 0,32% на старте недели, что 
позволяет ему начать тест 50-дневной скользящей средней, которая 
была пробита вниз ранее 15 апреля. На этот раз технологический 
сектор не стал ярко выраженным лидером роста на рынке, а NASDAQ
немного уступил промышленному Dow Jones. Первые результаты 
отчетного сезона показывают, что более 80% компаний США 
превосходят ожидания инвесторов. Согласно данным, собранным 
Bloomberg Intelligence, прибыль в первом квартале теперь может 
увеличиться на 4,7% г/г по сравнению с предсезонной оценкой 
в 3,8%. На этой неделе в отчетах ожидают демонстрацию роста продаж
у Amazon, снижение прибыли у Apple, и позитивные результаты по 
росту доходов у производителей полупроводников AMD и Qualcomm. В 
Европе ведущие индексы показали нейтральные результаты. На 
азиатских рынках лидующие позиции с утра занимает японский Nikkei 
225, показывая рост на 1,2%. Гонконгский Hang Seng сегодня 
прибавляет 0,1% и показывает замедление темпов роста последние 2 
дня. Нефть снижается ниже $87, однако на отметке $86 имеется 
поддержка 50-дневной скользящей средней. Мощный восходящий
тренд все еще сохраняется у меди, которая вчера выросла на 4,2%.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США снизилась 
вторую сессию подряд. Котировки опускаются до 4,61%, что де-факто 
оставляет их в локальном боковом тренде, который начался 17 апреля. 

Индекс KASE. Котировки выросли на 0,2% вчера. Индекс медленно 
поднимается, однако пока что это нельзя назвать полноценной 
растущей динамикой. Для акций сессия оказалась чуть более 
волатильной, чем в пятницу. Сегодня KASE показывает рост на 0,4%, 
что уже выглядит намного бодрее.

Акции индекса. В лидерах роста был Народный банк, за которым
была замечена высокая волатильность на LSE. ГДР Aira Astana выросли 
1,4%. Сегодня стало известно, что авиаперевозчик запускает 
программу обратного выкупа акций (buyback, не путать с делистингом) 
на 4,786 млн обычных акций и акций в форме ГДР, что равно 1,3% от
общего количества размещенных бумаг. Сегодня мы также ожидаем 
публикации отчета за первый квартал. Учитывая затянувшееся 
падение бумаг и их перепроданность, любая позитивная новость, на 
наш взгляд, может стать катализатором увеличения внимания со 
стороны потенциальных инвесторов. Лидером снижения вчера стали
ADS Kaspi, потерявшие 3,4%. Складывается ощущение, что в 
локальной перспективе котировки будут сжиматься между уровнем
$123 и 50-дневной скользящей средней, которая сейчас проходит на
отметке $114 и будет расти ближайшие дни. Далее возможен пробой 
вверх.

Валюта. Вчера доллар опускался до 440,6 тенге. Сегодня с утра 
замечен рост до 441,6. Примечательно, что рубль на MOEX также 
укрепляется против доллара четвертую сессию подряд (91,55 в 
моменте).

Ключевые новости рынка 

(+) AIRA: Air Astana намерена провести обратный выкуп акций и ГДР

(=) CCBN: Акционеры АО "Банк ЦентрКредит" приняли решение не 
выплачивать дивиденды по простым акциям за 2023 год

Air Astana анонсировала buyback

Ансар Абуев
Аналитик 
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Название
Значение на 

26.04.2024

Значение на 

25.04.2024

Изме-

нение, %

KA SE 4 977,35 4 967,21 0,2%

БЦК (C C BN) 1 570,00 1 567,75 0,1%

Халык Банк (HSBK) 217,91 212,93 2,3%

Kcell (KC EL) 3  010,04 3 047,99 -1 ,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  497,00 1 500,00 -0 ,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 13 026,00 12 939,59 0,7%

Kaspi.kz (KSP I) 53  198,76 53 428,00 -0 ,4%

Казатомпром (KZA P ) 18 192,19 18 117,70 0,4%

Казахтелеком (KZTK) 34 500,00 34 400,01 0,3%

КазТрансО йл (KZTO ) 836,00 840,99 -0 ,6%

A ir A s tana (A IRA ) 904,00 912,98 -1 ,0%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 520,00 521,45 -0 ,3%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  798,00 2 799,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

26.04.2024

Значение на 

25.04.2024

Изме-

нение, %

Нефть 87,25 89,50 -2 ,5%

Медь 476,65 457,40 4,2%

Золото 2 357,70 2 334,80 1,0%

Уран 87,70 87,25 0,5%

Индексы

Название
Значение на 

26.04.2024

Значение на 

25.04.2024

Изме-

нение, %

Р ТС 1 177,42 1 186,79 -0 ,8%

MO EX 3 478,08 3 449,77 0,8%

S&P  500 5 116,16 5 099,96 0,3%

Hang Seng 17 746,92 17 651,15 0,5%

Nikkei 225 37 934,69 37 934,76 0,0%

FTSE 100 8 147,04 8 139,83 0,1%

MSC I Emerging Markets  Index 1 051,20 1 041,52 0,9%

Валюта
USD/KZT 440,58 442,74 -0 ,5%

USD/RUB 91,55 91,88 -0 ,4%

DXY  Index 105,63 105,94 -0 ,3%

ГДР
Народный банк 18,50 18,62 -0 ,6%

Kaspi 116,07 120,12 -3 ,4%

Казатомпром 40,60 41,05 -1 ,1%

A ir A s tana 8,01 7,90 1,4%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,61 4,66 -1 ,1%

Emerging Markets  Bond ETF 88,04 87,61 0,5%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 76,85 76,62 0,3%

Индекс KASE и представительский список

https://www.interfax.kz/?lang=rus&int_id=22&news_id=110747
https://kase.kz/ru/news/show/1520412/
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Текущее видение по бумагам 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать 1760 12,1% держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 13370 2,6% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 56300 5,8% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 19811 8,9% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 2,6% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать 1125 24,4% Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Ждать 2893 3,40% держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,43 25 апреля 15 мая 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC - - 2 мая - 77,74

Казмунайгаз Прогноз не менее 620 - - 491,71

Kaspi.kz Утвержден 850 8 апреля 5 апреля 850

Казатомпром Рекомендация 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком - - 30 апреля - 3038

КазТрансОйл Рекомендация 65 23 мая - 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


