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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. За выходные на казахстанском рынке S&P 500 смог 
подняться на 1,7% или выше уровня 5200 пунктов. По ходу дела 
котировки также пробили вверх и 50-дневную скользящую среднюю. 
Теперь для повторного достижения исторических максимумов начала 
апреля не хватает около 0,8%. Одним из последних позитивных 
моментов для рынка стали данные по рынку труда. Число первичных 
заявок на пособие по безработице в США выросло на прошлой неделе 
до 231 000, что является самым высоким уровня с августа, превысив 
оценки в 212 000 и предыдущий результат в 209 000. Президент ФРБ 
Сан-Франциско Мэри Дейли заявила, что ставки в настоящее время 
сдерживают экономику, но может потребоваться «больше времени», 
чтобы вернуть инфляцию к своей цели. Тем временем опрос, 
проведенный 22V Research, показывает, что инвесторы практически 
разделились во мнениях относительно следующего 10%-го движения 
S&P 500: 52% делают ставку на то, что эталонный индикатор пойдет 
выше, а 48% видят движение вниз. В Европе котировки также 
выросли, Stoxx 600 вышел на исторические максимумы, показывая 
рост 6 сессий подряд. Аналогичные All-time-high показывают индексы 
Германии и Великобритании. Сегодня с утра гонконгский Hang Seng 
растет на 2,3%, продолжая ралли после пробоя среднесрочной 
нисходящей трендовой вверх. При этом на графиках индексов Японии, 
Кореи и материкового Китая прирост намного скромнее. Нефть
отрастает после снижения конце апреля и с утра торгуется по $84,4. 

Облигации. Снижение доходности 10-леток последние недели 
привело их к тесту нижней границы своего восходящего канала. В 
опросе 22V Research 68% опрошенных компанией заявили, что в 
следующем году доходность по 10-летним облигациям снизится до 4%, 
в то время как только 32% сказали, что 5%.

Индекс KASE. KASE в понедельник показал нейтральную сессию. На 
текущей мы предполагаем, что рынок будет испытывать позитивное 
влияние со стороны наших зарубежных бумаг, которые выросли за 
время выходных на KASE. 

Акции индекса. На предыдущей и в начале текущей сессии в лидерах 
роста находится Народный банк. Рост, вероятнее всего, связан с 
приближением даты дивидендной отсечки, которая пройдет 15 марта. 
Однако инвесторы должны иметь ввиду, что ввиду режима торгов Т+0 
уже на следующей сессии может начаться дивидендная коррекция 
акций. На LSE котировки выросли на 2,9%, но на графике видно, что
они упорно сдерживаются границе трендовой линии. На NYSE растет 
Kaspi, имея поддержку 50-дневной скользящей средней снизу. Как мы 
отмечали в предыдущих обзорах, ADS необходимо пробить вверх 
уровень $123, чтобы иметь возможность ретестировать максимумы в 
районе $135. Больше всех ГДР вырос Казатомпром, сразу на 4,5%. Для 
него сопротивление лежит на отметке $43,25. Без значимого движения 
остались только ГДР Air Astana. 

Валюта. Тенге на предыдущей сессии укрепился до 439,6 за доллар. 
Теперь мы наблюдаем за реакцией рынка на тест важного уровня 
поддержки для валюты США.

Ключевые новости рынка 

(=) HSBK: 20 мая состоится конференция АО "Народный Банк 
Казахстана" по объявлению финансовых результатов за первый 
квартал 2024 года

ГДР и ADS заметно выросли на внешних биржах
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Название
Значение на 

06.05.2024

Значение на 

04.05.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 062,09 5 061,82 0,0%

БЦК (C C BN) 1 597,98 1 595,00 0,2%

Халык Банк (HSBK) 222,40 219,00 1,6%

Kcell (KC EL) 3  061,99 3 070,00 -0 ,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  499,00 1 500,01 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 13 027,86 12 971,60 0,4%

Kaspi.kz (KSP I) 54  379,00 54 290,00 0,2%

Казатомпром (KZA P ) 18 231,00 18 370,00 -0 ,8%

Казахтелеком (KZTK) 34 050,00 34 219,00 -0 ,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 842,00 839,30 0,3%

A ir A s tana (A IRA ) 974,51 991,70 -1 ,7%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 526,55 515,00 2,2%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  800,00 2 785,00 0,5%

Товарные рынки

Название
Значение на 

09.05.2024

Значение на 

03.05.2024

Изме-

нение, %

Нефть 84,09 82,78 1,6%

Медь 458,50 455,70 0,6%

Золото 2 340,30 2 308,60 1,4%

Уран 93,35 92,15 1,3%

Индексы

Название
Значение на 

03.05.2024

Значение на 

02.05.2024

Изме-

нение, %

Р ТС 1 176,30 1 184,68 -0 ,7%

MO EX 3 432,54 3 441,77 -0 ,3%

S&P  500 5 214,08 5 127,80 1,7%

Hang Seng 18 537,82 18 475,93 0,3%

Nikkei 225 38 073,76 38 236,00 -0 ,4%

FTSE 100 8 381,36 8 213,50 2,0%

MSC I Emerging Markets  Index 1 071,45 1 061,45 0,9%

Валюта
USD/KZT 438,96 441,58 -0 ,6%

USD/RUB 91,27 91,40 -0 ,1%

DXY  Index 105,22 105,08 0,1%

ГДР
Народный банк 19,10 18,56 2,9%

Kaspi 122,09 118,46 3,1%

Казатомпром 42,15 40,35 4,5%

A ir A s tana 8,70 8,75 -0 ,6%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,45 4,50 -1 ,1%

Emerging Markets  Bond ETF 88,87 88,58 0,3%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 77,02 77,08 -0 ,1%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1520943/
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Текущее видение по бумагам 

Название Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать 1760 10,1% держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 13370 2,6% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 56300 3,5% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 19811 8,7% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 4,0% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать 1125 15,4% Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Ждать 2893 3,32% держать
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Дивидендный календарь

Название Статуст дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,43 25 апреля 15 мая 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC Утвержден 79,5 2 мая 24 мая 77,74

Казмунайгаз Прогноз не менее 620 - - 491,71

Kaspi.kz Утвержден 850 8 апреля 5 апреля 850

Казатомпром Рекомендация 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 апреля 3038

КазТрансОйл Рекомендация 65 23 мая - 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.


