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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Рынок США вчера отдыхал в связи с празднованием 
Дня эмансипации. Фьючерсы на индекс S&P 500 показывают их рост на 
0,3% с утра, за счет чего может быть в очередной раз обновлен 
исторический максимумом на открытии торгов. В Европе индексы вчера 
потеряли от 0,2% до 0,8%. Инфляция в Великобритании упала до 2%, 
или целевого показателя Банка Англии, впервые почти за три года, что 
подтверждает необходимость ее снижения позднее в этом году. 
Сегодня Франция готовится продать государственные облигации на 
сумму 10,5 миллиардов евро. Это первый аукцион с тех пор, как 
Макрон шокировал рынки, объявив досрочные выборы. В Азии 
ведущие индексы показывают скромный рост, гонконгский Hang Seng 
же в минусе на 0,6% поскольку неплохо рос вчера. На 
геополитической сцене Ким Чен Ын и Владимир Путин подписали пакт, 
согласно которому Северная Корея и Россия будут помогать друг другу 
в случае нападения на одну из них. По мнению аналитиков, сделка 
создает риск втягивания Москвы в азиатский региональный конфликт, 
что приведет к глобальной войне. Нефть с утра показывает вялую 
динамику, небольшой рост имеется у меди. Запасы сырой нефти в США 
на прошлой неделе выросли на 2,26 миллиона баррелей, а запасы 
бензина сократились, сообщает API. Аналитики Goldman рекомендуют 
золото в качестве средства защиты от инфляции на выборах в США. 
Базовый сценарий банка предполагает, что к концу года цены 
вырастут до $2700 за унцию.

Облигации. Доходность 10-леток с утра показывает небольшой рост 
до 4,25%, но остается в нисходящем тренде. 

Индекс KASE. Индекс весьма неплохо вырос вчера, что позволило ему   
близко приблизиться к верхней границе своего бокового диапазона. 

Акции индекса. Лидером роста стали акции Казатомпрома, которые, 
видимо, реагируют на ослабление тенге. С другой стороны ГДР 
показывают медленный подъем от уровня поддержки у отметки $39,4. 
Новость о том, что в акции Казтомпрома будут вкладывать средства 
Нацфонда мы скорее оцениваем как нейтральную, которая, вероятнее 
всего не окажет влияния на котировки. Восходящее движение 
продолжил Kaspi, даже без поддержки своих ADS на рынке США, 
которые вчера не торговались. На KASE бумагам осталось около 1% 
чтобы достичь максимумов 4 апреля, которые в свою очередь, 
являются максимумами с ноября 2021 года. Выросла пара 
телекоммуникационных компаний Казахтелеком и Kcell. Вчера мы 
упоминали о том, что стала известна сумма сделки, по которой 
Казахтелеком продаст Алтел/Теле2 – $1-1,1 млрд, что весьма неплохо, 
поскольку капитализация самого Казахтелекома составляет около $820 
млн. И это с учетом того, что в активе компании есть еще и Kcell. 
Теперь инвесторы будут ожидать информацию о том, будет ли 
распределение данной прибыли в качестве специальных внеочередных 
дивидендов. 

Валюта. Доллар вчера застопорился под уровнем сопротивления 460 
тенге. Сегодня ситуация аналогичная, тем не менее мы не отбрасываем 
риски того, что доллар может сделать еще один рывок до 462-465, а 
потом уже показать снижение, либо переход в консолидацию до 
начала июля, когда выйдут данные о продажах валюты.

Ключевые новости рынка 
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Название
Значение на 

19.06.2024

Значение на 

18.06.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 099,09 5 046,36 1,0%

БЦК (C C BN) 1 829,00 1 824,60 0,2%

Халык Банк (HSBK) 203,80 202,78 0,5%

Kcell (KC EL) 3  044,00 2 988,84 1,8%

KEGO C  (KEGC ) 1  481,90 1 478,98 0,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 12 680,00 12 700,00 -0 ,2%

Kaspi.kz (KSP I) 59  403,43 58 400,00 1,7%

Казатомпром (KZA P ) 18 904,68 18 499,99 2,2%

Казахтелеком (KZTK) 34 898,00 34 399,94 1,4%

КазТрансО йл (KZTO ) 829,00 835,00 -0 ,7%

A ir A s tana (A IRA ) 906,39 898,92 0,8%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 564,07 560,00 0,7%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  925,00 2 900,00 0,9%

Товарные рынки

Название
Значение на 

19.06.2024

Значение на 

18.06.2024

Изме-

нение, %

Нефть 85,07 85,33 -0 ,3%

Медь 445,05 445,05 0,0%

Золото 2 330,40 2 330,40 0,0%

Уран 85,70 85,70 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

19.06.2024

Значение на 

18.06.2024

Изме-

нение, %

Р ТС 1 154,23 1 127,16 2,4%

MO EX 3 027,47 3 114,15 -2 ,8%

S&P  500 5 487,03 5 487,03 0,0%

Hang Seng 18 430,39 17 915,55 2,9%

Nikkei 225 38 570,76 38 482,11 0,2%

FTSE 100 8 205,11 8 191,29 0,2%

MSC I Emerging Markets  Index 1 095,28 1 081,81 1,2%

Валюта
USD/KZT 459,75 460,08 -0 ,1%

USD/RUB 83,50 85,38 -2 ,2%

DXY  Index 105,25 105,26 0,0%

ГДР
Народный банк 17,20 17,26 -0 ,3%

Kaspi 129,12 129,12 0,0%

Казатомпром 40,15 40,15 0,0%

A ir A s tana 8,00 7,99 0,1%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,22 4,22 0,0%

Emerging Markets  Bond ETF 89,60 89,60 0,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 77,35 77,35 0,0%

Индекс KASE и представительский список

https://www.kt.kz/rus/ekonomika/v_aktsii_kazatomproma_razreshili_vkladyvat_sredstva_1377965755.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать - - Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 13370 5,4% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 60000 1,0% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 20970 10,9% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 35 406 1,5% держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать 1125 24,1% Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать 2893 -1,09% держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,43 25 апреля 15 мая 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC Утвержден 79,5 2 мая 24 мая 77,74

Казмунайгаз Утвержден 491,71 28 мая 29 мая 491,71

Kaspi.kz Утвержден 850 22 мая 21 мая 850

Казатомпром Утвержден 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038

КазТрансОйл Утвержден 65 23 мая 3 июня 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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