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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера достиг шестой плюсовой сессии подряд. 
Однако рост начал замедляться по мере приближения к уровням 
сопротивления 5660 пунктов. Тут находятся исторические максимумы, 
и тут же индекс отскочил вниз 3 сентября. Снижение активности 
инвесторов также объясняется осторожностью перед заседанием ФРС. 
Бывший президент ФРБ Нью-Йорка Билл Дадли высказался в 
понедельник в пользу снижения на полпункта. На карте индекса 
слабее остальных секторов выглядели технологические компании, в 
особенности производители полупроводников. Apple снизилась на 
2,8% поскольку на рынке появились сообщения о спросе на новый 
iPhone 16 Pro, который оказался ниже ожидаемого. Microsoft 
представила новую программу обратного выкупа на сумму 60 
миллиардов долларов и увеличила квартальные дивиденды на 10%.
Intel подскочила на постмаркете почти на 8% после того, как 
привлекла Amazon AWS в качестве клиента для индивидуальных чипов 
ИИ, что потенциально принесет работу на новые заводы, строящиеся в 
США. Goldman Sachs заявил, что пришло время откупать падение ИИ, в 
BofA же рекомендуют дивидендные акции. Из экономических новостей 
можно отметить неожиданный рост активности заводов в штате Нью-
Йорк. Далее экономисты ждут снижения розничных продаж по 
результатам августа из-за падения продаж автомобилей, в то время 
как промышленное производство, возможно, выросло. В Европе, тем 
временем, индексы показали небольшое снижение. Сегодня закрыты 
рынки в материковом Китае и Южной Кореи. Гонконг торгуется в 
заметном плюсе, когда как японский Nikkei 225 теряет 1%.  

Облигации. Доходность 10-леток США снизилась к 3,62%. Тем 
временем корпоративные бонды переживают ралли. Вчера выделились 
облигации развивающихся рынков, поднявшись на 0,6%.

Индекс KASE. Индекс KASE вчера показал околонейтральные 
результаты, потеряв 0,2%. Сегодня рынок, вероятно, отыграет эти 
небольшие потери. Стоит учитывать, что пока индекс не покажет более 
существенные результаты, и не закрепится по крайней мере выше 
отметки 5215 пунктов, намеки на восстановление не перейдут в более 
сильные технические сигналы на локальный рост.

Акции индекса. Акции в индексе не показали больших ценовых 
изменений. Наибольшее снижение было у Kcell, которые сейчас 
находится у нижней границы локального бокового канала. Боковые 
тренды (локальные и среднесрочные) сейчас сохраняются в бумагах 
CCBN, KEGOC, KMGZ, KZAP, KZTK и KZTO. Восстанавливается 
Народный банк, снижается Kaspi. Air Astana формирует восходящую 
дивергенцию на дневном графике. На LSE наибольший рост был 
замечен у Народного банка, а наибольшее снижение у Казатомпрома. 
Kaspi потерял 1,4% на NYSE. Тут стоит упомянуть, что ADS вчера были 
довольно волатильны внутри торговой сессии и снижались вплоть до 
$115 за бумагу.  

Валюта. После четырех сессий роста подряд доллар сегодня с утра 
показывает небольшое снижение против тенге. USDKZT в моменте 
торгуется по 480,3 тенге.

Ключевые новости рынка 

(+) HSBK: АО "Народный Банк Казахстана" сообщило о повышении 
агентством Moody’s Ratings долгосрочных рейтингов банка до уровня 
"Baa1", прогноз "Стабильный"

Внешние рынки в ожидании заседания ФРС
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Название
Значение на 

16.09.2024

Значение на 

13.09.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 187,87 5 197,42 -0 ,2%

БЦК (C C BN) 1 956,79 1 958,91 -0 ,1%

Халык Банк (HSBK) 203,25 203,80 -0 ,3%

Kcell (KC EL) 3  215,74 3 238,88 -0 ,7%

KEGO C  (KEGC ) 1  479,00 1 478,00 0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 030,00 14 030,00 0,0%

Kaspi.kz (KSP I) 60  500,00 60 761,07 -0 ,4%

Казатомпром (KZA P ) 18 301,04 18 320,00 -0 ,1%

Казахтелеком (KZTK) 38 378,88 38 199,00 0,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 808,13 809,99 -0 ,2%

A ir A s tana (A IRA ) 767,05 765,00 0,3%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 577,28 575,15 0,4%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  026,31 3 034,00 -0 ,3%

Товарные рынки

Название
Значение на 

16.09.2024

Значение на 

13.09.2024

Изме-

нение, %

Нефть 72,75 71,61 1,6%

Медь 427,35 423,60 0,9%

Золото 2 585,20 2 586,80 -0 ,1%

Уран 79,50 79,55 -0 ,1%

Индексы

Название
Значение на 

16.09.2024

Значение на 

13.09.2024

Изме-

нение, %

S&P  500 5 633,09 5 626,02 0,1%

Stoxx 600 515,11 515,95 -0 ,2%

DA X 18 633,11 18 699,40 -0 ,4%

FTSE 100 8 278,44 8 273,09 0,1%

Hang Seng 17 422,12 17 369,09 0,3%

Nikkei 225 36 581,76 36 581,76 0,0%

MSC I Emerging Markets  Index 1 086,02 1 082,30 0,3%

Валюта
USD/KZT 480,93 480,11 0,2%

USD/RUB 91,38 90,14 1,4%

DXY  Index 100,76 101,11 -0 ,3%

ГДР
Народный банк 16,70 16,32 2,3%

Kaspi 122,22 123,95 -1 ,4%

Казатомпром 37,50 38,65 -3 ,0%

A ir A s tana 6,54 6,42 1,9%

Облигации
Доходность 10-летних UST 3,62 3,65 -0 ,9%

Emerging Markets  Bond ETF 93,62 93,05 0,6%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,83 79,63 0,3%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1529350/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 220 8,2% Покупать

Kcell (KCEL) ждать 3 350 4,2% Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 14 800 5,5% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 65 715 8,6% держать

Казатомпром (KZAP) ждать 19 745 7,9% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 40 000 4,2% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать - - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,43 25 апреля 15 мая 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC Утвержден 79,5 2 мая 24 мая 77,74

Казмунайгаз Утвержден 491,71 28 мая 29 мая 491,71

Kaspi.kz Утвержден 850 21 августа 20 августа 850

Казатомпром Утвержден 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038

КазТрансОйл Утвержден 65 23 мая 3 июня 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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