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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 продолжает обновлять максимумы. Вчера 
котировки поднялись на 0,77%, Nasdaq прибавил 0,87%, демонстрируя 
лидерство технологического сектора. Несмотря на заниженные 
прогнозы на текущий сезон отчетности, инвесторы, по всей видимости, 
сохраняют позитивные ожидания. Ожидается, что Citi, Goldman и BofA 
покажут сегодня рост давления на доходы на фоне смягчения политики 
ФРС, когда они отчитаются перед открытием рынка США во вторник. 
Чистый процентный доход, вероятно, будет отставать от прошлогодних 
пиков. Среди акций мегакапитализации лидером была Nvidia, которая 
прибавила 2,43%, максимально приблизившись к своим историческим 
максимумам. Кристофер Уоллер из ФРС заявил, что центральный банк 
должен снижать ставки с осторожностью и "обдуманно". Нил Кашкари 
ожидает "дальнейших скромных сокращений". В Европе индексы 
показали схожий рост, однако обновить исторические максимумы смог 
только немецкий DAX. С утра на азиатских рынках растет японский 
Nikkei 225, который достиг максимумов с июля текущего года, 
преодолев отметку в 40 000 пунктов. Гонконгский Hang Seng сегодня 
теряет 1,3%. В Morgan Stanley рекомендуют инвесторам держаться 
подальше от стремительно растущих китайских акций. Нефть вчера 
потеряла 2% (по другим данным — 4,8%), опустившись ниже 50-
дневной скользящей средней. По данным Washington Post, Биньямин 
Нетаньяху заявил администрации Байдена, что готов нанести удар по 
военным объектам Ирана, а не по нефтяным или ядерным объектам. 
Тем временем ОПЕК снизила свои прогнозы роста спроса на нефть 
третий месяц подряд. Мировое потребление увеличится на 1,9 млн 
баррелей в день — примерно на 2% — в 2024 году, что на 106 000 
баррелей в день меньше, чем прогнозировалось ранее.

Облигации. Рынок облигаций вчера закрылся без сильных изменений. 
Доходность 10-леток осталась на отметке 4,1%. 

Индекс KASE. KASE потерял 0,3% на торгах в понедельник. 
Котировки протестировали нисходящую трендовую линию, которая 
тянется от августовских максимумов индекса, но не смогли сразу ее 
преодолеть.

Акции индекса. Наибольшее снижение вчера было зафиксировано у 
Kcell. Примечательно, что котировки остаются очень волатильными в 
последние три торговые сессии. В пятницу и четверг они опускались 
ниже 3000 тенге. Наибольший рост показали акции KEGOC, что 
объясняется выплатами дивидендов. 11 октября на ВОСА были 
утверждены дивиденды в размере 82,4 тенге за первое полугодие 2024 
года. Дата фиксации реестра назначена на 28 октября в 00:00. 
Народный банк потерял 0,9% и не смог выйти из бокового тренда, 
несмотря на многообещающую попытку в пятницу. На Лондонской 
фондовой бирже (LSE) лучшую динамику показал Казатомпром, 
который вырос на 2,2%. Котировки снова приблизились к верхней 
границе бокового тренда на уровне $39,4. Мы полагаем, что у бумаг 
больше шансов пробить верхнюю границу текущего тренда, чем 
остаться в нем или уйти вниз.

Валюта. Котировки USDKZT не смогли пробить вниз 50-дневную 
скользящую среднюю. Котировки вчера опускались близко уровню 
поддержки (481), однако затем доллар был откуплен до отметки 485,6 
тенге. 

Ключевые новости рынка 
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Название
Значение на 

14.10.2024

Значение на 

11.10.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 134,22 5 148,13 -0 ,3%

БЦК (C C BN) 1 915,00 1 914,00 0,1%

Халык Банк (HSBK) 207,00 208,87 -0 ,9%

Kcell (KC EL) 3  208,36 3 264,28 -1 ,7%

KEGO C  (KEGC ) 1  524,00 1 515,00 0,6%

КазМунайГаз (KMGZ) 13 870,00 13 906,00 -0 ,3%

Kaspi.kz (KSP I) 54  184,00 53 884,56 0,6%

Казатомпром (KZA P ) 18 580,00 18 447,00 0,7%

Казахтелеком (KZTK) 38 099,00 38 190,00 -0 ,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 824,62 820,00 0,6%

A ir A s tana (A IRA ) 791,98 799,00 -0 ,9%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 587,00 586,40 0,1%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  034,95 3 035,33 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

14.10.2024

Значение на 

11.10.2024

Изме-

нение, %

Нефть 77,46 79,04 -2 ,0%

Медь 440,60 449,35 -1 ,9%

Золото 2 647,80 2 657,60 -0 ,4%

Уран 82,95 83,10 -0 ,2%

Индексы

Название
Значение на 

14.10.2024

Значение на 

11.10.2024

Изме-

нение, %

S&P  500 5 859,85 5 815,03 0,8%

Stoxx 600 524,76 521,98 0,5%

DA X 19 508,29 19 373,83 0,7%

FTSE 100 8 292,66 8 253,65 0,5%

Hang Seng 21 092,87 21 251,98 -0 ,7%

Nikkei 225 39 605,80 39 605,80 0,0%

MSC I Emerging Markets  Index 1 160,06 1 159,56 0,0%

Валюта
USD/KZT 485,52 484,27 0,3%

USD/RUB 95,66 95,80 -0 ,2%

DXY  Index 103,30 102,89 0,4%

ГДР
Народный банк 17,40 17,46 -0 ,3%

Kaspi 108,28 108,66 -0 ,3%

Казатомпром 39,20 38,35 2,2%

A ir A s tana 6,25 6,32 -1 ,1%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,10 4,10 0,0%

Emerging Markets  Bond ETF 92,25 92,06 0,2%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,61 79,57 0,1%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1530667/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 220 6,3% Покупать

Kcell (KCEL) ждать 3 350 4,4% Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 14 800 6,7% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 58 838 8,6% держать

Казатомпром (KZAP) Покупать 19 745 6,3% Покупать

Казахтелеком (KZTK) Покупать 40 000 5,0% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать - - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,43 25 апреля 15 мая 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC Утвержден 82,4 11 октября 28 октября 79,5

Казмунайгаз Утвержден 491,71 28 мая 29 мая 491,71

Kaspi.kz Утвержден 850 21 августа 20 августа 850

Казатомпром Утвержден 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038

КазТрансОйл Утвержден 65 23 мая 3 июня 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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