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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 прибавил еще 0,7% вчера и обновил 
исторические максимумы в 49-й раз в текущем году. В рост пошли 
акции компаний большой капитализации и технологического сектора. 
Банки показали отрицательную динамику, причем JPMorgan и Wells 
Fargo потеряли 4,3% и 3,7% соответственно. Вчера ФРС ожидаемо 
снизила ставки на 25 базисных пунктов. Джером Пауэлл дал 
оптимистичные комментарии, заявив, что экономика сильна, но 
воздержался от сигналов о том, откажется ли ФРС от дальнейшего 
снижения ставок в декабре, хотя не исключает их. В заявлении он 
убрал ссылку на «дальнейшее» повышение инфляции, отметив, что 
инфляция «достигла прогресса в достижении цели комитета в 2%, но 
остается несколько повышенной». Также председатель заявил, что не 
уйдет со своего поста в случае, если Трамп его попросит об этом. В 
Европе индексы показали рост, при этом лидерство продемонстрировал 
немецкий DAX, который вырос на 1,7%, тем самым оказавшись выше, 
чем был до позавчерашнего снижения. Банк Англии снизил свою 
ключевую ставку на 25 базисных пунктов до 4,75%, как и ожидалось, 
но не стал сигнализировать о более быстром смягчении, предупредив, 
что бюджет приведет к росту инфляции на целых полпроцента. В Азии 
с утра наблюдается неудачная попытка роста индекса Hang Seng. 
Аналогичная картина у материкового CSI 300. Инвесторы сегодня ждут 
от Высшего законодательного органа Китая публикацию пакета мер, 
сосредоточенного на плане рефинансирования внебалансового долга 
местных органов власти. Нефть торгуется чуть выше отметки в $75. 
Запасы США выросли на 69 миллиардов кубических футов на прошлой 
неделе, превзойдя среднюю оценку, сообщило EIA. 

Облигации. Доходность 10-леток США вчера снизилась, но все еще 
остается в растущем тренде. Это позволило корпоративным облигациям 
на развивающихся рынках показать рост.

Индекс KASE. KASE вчера вырос на 0,45%, приблизившись еще ближе 
к историческим максимумам. Если ориентироваться на результаты 
закрытия торгов, запас роста до максимума составляет около 0,4%. 
Абсолютный максимум на уровне 5356,7 пункта был зафиксирован 27 
августа, и до его достижения остается еще 0,9% роста. Во вчерашних 
торгах примечательно, что итоговый результат оказался заметно ниже 
внутридневных максимумов, что сформировало значительную тень на 
дневной свечке индекса.

Акции индекса. Наибольший рост показала Air Astana, представившая 
неплохой отчёт за 3-й квартал. Наша оценка результатов отчёта 
доступна по ссылке. На местном рынке котировки начали пробивать 
вверх 50-дневную скользящую среднюю, однако более важными 
уровнями для пробоя остаются горизонтальная отметка в 845 тенге и 
нисходящая трендовая линия. В росте также продолжает находиться 
Kcell. Акции Kaspi прибавили 1,1%, но снизились на Nasdaq и пока не 
могут преодолеть нисходящий тренд. Неплохую попытку роста вчера 
показали ГДР Народного банка, котировки которого поднялись до 
$19,3 — уровня, близкого к максимумам с 2007 года.

Валюта. Доллар немного снизился вчера и сегодня торгуется у 
отметки 491,2 тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) Тенге: За 10 месяцев из Нацфонда забрали 4,6 трлн тенге

KASE близок к историческим максимумам
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Название
Значение на 

07.11.2024

Значение на 

06.11.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 309,22 5 285,67 0,4%

БЦК (C C BN) 1 939,04 1 940,00 0,0%

Халык Банк (HSBK) 223,14 222,87 0,1%

Kcell (KC EL) 3  467,00 3 422,00 1,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  456,00 1 457,53 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 13 350,00 13 441,00 -0 ,7%

Kaspi.kz (KSP I) 57  024,00 56 408,00 1,1%

Казатомпром (KZA P ) 19 400,00 19 453,00 -0 ,3%

Казахтелеком (KZTK) 40 000,00 39 828,57 0,4%

КазТрансО йл (KZTO ) 811,00 811,99 -0 ,1%

A ir A s tana (A IRA ) 799,65 782,06 2,2%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 595,54 595,53 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  000,00 3 005,99 -0 ,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

07.11.2024

Значение на 

06.11.2024

Изме-

нение, %

Нефть 75,63 74,92 0,9%

Медь 443,15 424,60 4,4%

Золото 2 705,80 2 676,30 1,1%

Уран 76,60 77,15 -0 ,7%

Индексы

Название
Значение на 

07.11.2024

Значение на 

06.11.2024

Изме-

нение, %

S&P  500 5 973,10 5 929,04 0,7%

Stoxx 600 509,92 506,78 0,6%

DA X 19 362,52 19 039,31 1,7%

FTSE 100 8 140,74 8 166,68 -0 ,3%

Hang Seng 20 953,34 20 538,38 2,0%

Nikkei 225 39 381,41 39 480,67 -0 ,3%

MSC I Emerging Markets  Index 1 140,54 1 131,87 0,8%

Валюта
USD/KZT 491,48 492,59 -0 ,2%

USD/RUB 97,50 97,23 0,3%

DXY  Index 104,51 105,09 -0 ,6%

ГДР
Народный банк 18,76 18,50 1,4%

Kaspi 112,90 115,54 -2 ,3%

Казатомпром 39,65 40,00 -0 ,9%

A ir A s tana 6,34 6,34 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,33 4,43 -2 ,4%

Emerging Markets  Bond ETF 91,51 90,52 1,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,67 79,33 0,4%

Индекс KASE и представительский список

https://ffin.kz/file/2024/11/07/20241107_aira_buy_1110_rezultaty_3_go_kvartala_2024_goda.pdf
https://kapital.kz/finance/131326/za-10-mesyatsev-iz-natsfonda-zabrali-4-6-trln-tenge.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 228 2,2% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 14 800 10,9% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 58 838 3,2% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 19 745 1,8% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать - - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Утвержден 25,43 25 апреля 15 мая 25,38

Kcell - - - - 0

KEGOC Утвержден 82,4 11 октября 28 октября 79,5

Казмунайгаз Утвержден 491,71 28 мая 29 мая 491,71

Kaspi.kz Рекомендация 850 19 ноября 18-20 ноября 850

Казатомпром Утвержден 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038

КазТрансОйл Утвержден 65 23 мая 3 июня 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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