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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 показал небольшой рост после заметного 
снижения в пятницу. Из трех индексов больше всего прибавил Nasdaq 
(+0,6%), хотя явного доминирования технологического сектора над 
другими замечено не было. Неплохо себя показала часть 
производителей полупроводников — AMD, Texas Instruments, 
Qualcomm, которые выросли на 2,5–3%. Tesla прибавила сразу 5,6% 
после роста на 3% в пятницу. Переходная команда Трампа заявила о 
намерении сделать регулирование беспилотных автомобилей 
приоритетом для Министерства транспорта США. Текущие правила 
практически не способствуют развитию беспилотных такси, которыми 
занимается Tesla, но министерство может упростить регулирование. В 
центре внимания завтрашних отчетов будет Nvidia, которая представит 
данные после закрытия рынка. Европейские рынки закрылись 
нейтрально. Сегодня ожидается публикация данных по индексу 
потребительских цен еврозоны за октябрь. В Азии с утра наблюдаются 
попытки индексов Японии и Гонконга показать рост после волны 
снижения. Лучше всего это удается корейскому Kospi. Индекс 
азиатских акций MSCI вырос более чем на 1%.Фьючерсы на индекс 
S&P 500 растут на 0,11%. Сырьевые товары подскочили на фоне 
ослабления давления со стороны доллара: нефть с утра торгуется по 
$73,4, золото — по $2625. Медь демонстрирует более скромный рост.

Облигации. Доходность 10-леток США вчера снизилась до 4,415% на 
фоне снижения индекса доллара DXY.

Индекс KASE. Индекс KASE вчера показал рост на 0,3%, что не дало 
ему развить коррекцию после достижения исторических максимумов.

Акции индекса. Вчера индекс KASE получил основную поддержку 
благодаря акциям Kcell и Казатомпрома. Акции сотового оператора 
достигли новых исторических максимумов после кратковременной 
паузы в росте. На Лондонской фондовой бирже (LSE) акции 
Казатомпрома поднялись до $40,7. Ранее мы обсуждали 
геополитические факторы, способствующие росту цен на уран. 
Инвесторам следует обратить внимание, что на LSE ГДР Казатомпрома 
приближаются к уровню сопротивления около $41. Учитывая 
вчерашний рост урановых ETF URA и URNM на 5,2–5,5%, Казатомпром 
может преодолеть этот уровень сегодня. Остальные ГДР не 
продемонстрировали значительных изменений. С открытием торгов 
стоит отметить рост акций Народного банка, вероятно, в ответ на 
опубликованный вчера вечером отчет за 9 месяцев.

Валюта. Вчера курс рубля достиг отметки 100 за доллар, а в обменных 
пунктах тенге торговался по 500 за доллар. На бирже доллар США 
стоил около 498 тенге. Сегодня наблюдается небольшое укрепление 
национальной валюты на фоне ослабления доллара на мировом рынке.
Зампред НБРК Алия Молдабекова заявила о планах правительства 
вернуть обязательную норму продажи 50% валютной выручки для 
квазигосударственных компаний. Эта мера, ранее введенная после 
падения тенге в 2022 году и затем отмененная, направлена на 
поддержку национальной валюты путем увеличения предложения 
долларов на рынке. Хотя это не является прямой интервенцией 
Национального банка, такой шаг способствует стабилизации курса 
тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) HSBK: Народный сообщил консолидированные финансовые 
результаты за девять месяцев, закончившихся 30 сентября 2024 года

Урановые компании выросли на мировых рынках
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Название
Значение на 

18.11.2024

Значение на 

15.11.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 399,24 5 380,75 0,3%

БЦК (C C BN) 1 980,00 1 985,98 -0 ,3%

Халык Банк (HSBK) 239,00 238,30 0,3%

Kcell (KC EL) 3  496,45 3 449,50 1,4%

KEGO C  (KEGC ) 1  457,43 1 450,01 0,5%

КазМунайГаз (KMGZ) 13 330,00 13 255,00 0,6%

Kaspi.kz (KSP I) 56  250,00 56 360,00 -0 ,2%

Казатомпром (KZA P ) 19 810,01 19 543,16 1,4%

Казахтелеком (KZTK) 40 875,00 40 765,44 0,3%

КазТрансО йл (KZTO ) 817,99 819,98 -0 ,2%

A ir A s tana (A IRA ) 803,99 820,00 -2 ,0%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 595,05 595,05 0,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 2  965,01 2 965,01 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

18.11.2024

Значение на 

15.11.2024

Изме-

нение, %

Нефть 73,17 71,04 3,0%

Медь 412,00 410,90 0,3%

Золото 2 614,60 2 570,10 1,7%

Уран 81,00 82,60 -1 ,9%

Индексы

Название
Значение на 

18.11.2024

Значение на 

15.11.2024

Изме-

нение, %

S&P  500 5 893,61 5 870,62 0,4%

Stoxx 600 502,85 503,12 -0 ,1%

DA X 19 189,19 19 210,81 -0 ,1%

FTSE 100 8 109,32 8 063,61 0,6%

Hang Seng 19 576,62 19 426,34 0,8%

Nikkei 225 38 225,63 38 642,91 -1 ,1%

MSC I Emerging Markets  Index 1 089,72 1 085,00 0,4%

Валюта
USD/KZT 498,73 496,67 0,4%

USD/RUB 99,74 100,00 -0 ,3%

DXY  Index 106,23 106,69 -0 ,4%

ГДР
Народный банк 19,22 19,16 0,3%

Kaspi 110,21 109,98 0,2%

Казатомпром 40,70 40,35 0,9%

A ir A s tana 6,31 6,30 0,2%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,42 4,44 -0 ,5%

Emerging Markets  Bond ETF 90,48 90,37 0,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,38 79,23 0,2%

Индекс KASE и представительский список

https://kase.kz/ru/news/show/1532858/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 267 11,7% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 14 800 11,0% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 58 838 4,6% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 20 800 5,0% Покупать

Казахтелеком (KZTK) Покупать 43 680 6,9% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Рекомендация 9,57 9 декабря 10 декабря 25,43

Kcell - - - - 0

KEGOC Утвержден 82,4 11 октября 28 октября 79,5

Казмунайгаз Утвержден 491,71 28 мая 29 мая 491,71

Kaspi.kz Рекомендация 850 19 ноября 18-20 ноября 850

Казатомпром Утвержден 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038

КазТрансОйл Утвержден 65 23 мая 3 июня 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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