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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вырос на 0,4% вчера. Индекс поднялся 
главным образом благодаря акциям компаний с мегакапитализацией. 
Лидером роста стала Nvidia, прибавившая 4,9% ещё до выхода своих 
финансовых результатов. Напомним, что IT-гигант и ключевой 
поставщик чипов для ИИ отчитывается сегодня после закрытия рынка 
США (глубокой ночью). По мнению Barclays, торги с опционами 
указывают на то, что результаты Nvidia в среду станут самым важным 
катализатором этого года — даже более значимым, чем декабрьское 
заседание Федеральной резервной системы. Тем временем индекс 
волатильности S&P 500 VIX вырос до 16,3 пункта на фоне обострения 
геополитических факторов. Вчера стало известно, что Украина нанесла 
первый удар по российскому тылу ранее запрещёнными США 
дальнобойными ракетами ATACMS. В ответ Путин одобрил новую 
ядерную доктрину. В Европе Stoxx 600 опустился до минимальных 
значений с 13 августа. Немецкий DAX пока удерживает локальный 
боковой тренд, но близок к пробою вниз своей 50-дневной скользящей 
средней. С утра на азиатских рынках наблюдается относительно 
нейтральная динамика: Япония показывает снижение на 0,3%, Корея 
— рост на 0,4%, китайские индексы находятся вблизи нулевой зоны. 
Нефть утром торгуется на уровне $73,3 за баррель. Отраслевой отчёт 
указал на рост запасов сырой нефти в США перед публикацией 
официальных данных. Золото растёт третью сессию подряд, но темпы 
роста замедлились.

Облигации. Доходность 10-леток США вчера снизилась до 4,37% на 
фоне спроса на защитные активы из-за роста геополитической 
напряженности между РФ и Западом. Неплохо выросли облигации 
развивающихся рынков.

Индекс KASE. Индекс KASE вчера вырос на 0,6%, что можно назвать 
весьма бодрым движением. Котировки вновь закрылись на 
исторических максимумах, и некоторые наши локальные опасения не 
оправдались. Однако, если взглянуть на дневной график, можно 
заметить, что на графике относительной силы (RSI) формируется 
нисходящая дивергенция.

Акции индекса. В лидерах роста вчера был Народный банк. Хотелось 
бы отметить, что динамика бумаг HSBK сейчас максимально схожа с 
движением индекса KASE, поэтому и здесь также формируется 
нисходящая дивергенция. В целом негативные технические сигналы 
могут отступить, если акции перейдут в боковой тренд (что более 
вероятно) либо продолжат расти быстрыми темпами (что менее 
вероятно). Рост на 1,5% показал Казатомпром, который сейчас 
сравнялся с ГДР по цене. На LSE больших изменений не наблюдалось, 
однако урановые ETF вчера продолжили расти на биржах США. 
Остальные ГДР и ADS не показали сильных движений ни вверх, ни 
вниз. Сегодня стало известно, что турецкий антимонопольный орган 
одобрил приобретение казахстанской финтех-компанией Kaspi.kz 65% 
акций ведущей турецкой платформы электронной коммерции 
Hepsiburada.

Валюта. Вчера доллар отступил от отметки 499 тенге и начал 
укпрепляться после заявления Нацбанка о возврате нормы продажи 
50% валютной выручки государственными компаниями. Индекс DXY 
вчера закрылся снижением третью сессию подряд. 

Ключевые новости рынка 

(=) AIRA: Air Astana выкупила свои акции и ГДР на $6,2 млн

Доллар отступает от максимумов против тенге
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Название
Значение на 

19.11.2024

Значение на 

18.11.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 429,72 5 399,24 0,6%

БЦК (C C BN) 1 979,00 1 980,00 -0 ,1%

Халык Банк (HSBK) 243,69 239,00 2,0%

Kcell (KC EL) 3  487,95 3 496,45 -0 ,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  457,80 1 457,43 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 13 328,98 13 330,00 0,0%

Kaspi.kz (KSP I) 56  242,65 56 250,00 0,0%

Казатомпром (KZA P ) 20 099,98 19 810,01 1,5%

Казахтелеком (KZTK) 41 489,00 40 875,00 1,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 818,99 817,99 0,1%

A ir A s tana (A IRA ) 801,99 803,99 -0 ,2%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 605,18 603,66 0,3%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  003,00 2 991,33 0,4%

Товарные рынки

Название
Значение на 

19.11.2024

Значение на 

18.11.2024

Изме-

нение, %

Нефть 73,31 73,30 0,0%

Медь 418,20 416,55 0,4%

Золото 2 631,00 2 614,60 0,6%

Уран 80,25 81,00 -0 ,9%

Индексы

Название
Значение на 

19.11.2024

Значение на 

18.11.2024

Изме-

нение, %

S&P  500 5 916,98 5 893,62 0,4%

Stoxx 600 500,60 502,84 -0 ,4%

DA X 19 060,31 19 189,19 -0 ,7%

FTSE 100 8 099,02 8 109,32 -0 ,1%

Hang Seng 19 663,67 19 576,61 0,4%

Nikkei 225 38 414,43 38 220,85 0,5%

MSC I Emerging Markets  Index 1 094,94 1 089,72 0,5%

Валюта
USD/KZT 496,23 498,76 -0 ,5%

USD/RUB 100,47 99,94 0,5%

DXY  Index 106,21 106,28 -0 ,1%

ГДР
Народный банк 19,20 19,22 -0 ,1%

Kaspi 109,80 110,21 -0 ,4%

Казатомпром 40,45 40,70 -0 ,6%

A ir A s tana 6,35 6,31 0,6%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,40 4,41 -0 ,4%

Emerging Markets  Bond ETF 90,91 90,48 0,5%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,50 79,38 0,2%

Индекс KASE и представительский список

https://kapital.kz/finance/131740/air-astana-vykupila-svoi-aktsii-i-gdr-na-6-2-mln.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 267 9,6% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - держать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 14 800 11,0% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 58 838 4,6% Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 20 800 3,5% Покупать

Казахтелеком (KZTK) Покупать 43 680 5,3% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК Не ожидается - - - -

Халык Банк Рекомендация 9,57 9 декабря 10 декабря 25,43

Kcell - - - - 0

KEGOC Утвержден 82,4 11 октября 28 октября 79,5

Казмунайгаз Утвержден 491,71 28 мая 29 мая 491,71

Kaspi.kz Рекомендация 850 19 ноября 18-20 ноября 850

Казатомпром Утвержден 1213,19 23 мая 27 мая 774,88

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038

КазТрансОйл Утвержден 65 23 мая 3 июня 39

Air Astana Не ожидается - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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