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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 пытался восстановиться после 
позавчерашнего падения, однако попытка оказалась неудачной, и 
котировки индекса закрылись снижением на 0,1%. Экономика США в 
третьем квартале увеличилась на 3,1% год к году, что стало 
рекордным темпом в этом году. Показатель был пересмотрен: ранее 
сообщалось о 2,8%, что уже являлось высоким результатом. К тому же 
один из предпочтительных показателей инфляции ФРС — базовый 
индекс цен личного потребления — был пересмотрен до 2,2%. Число 
первичных заявок на пособие по безработице за неделю в США 
снизилось до 220 тыс. против ожидаемых 230 тыс. Такая 
проинфляционная статистика не вселила оптимизма в рынок, который 
пытался отойти от комментариев ФРС о рисках инфляции и меньшем, 
чем ожидалось, количестве снижений ставок в 2024 году. Рынок свопов 
теперь предполагает сокращение ставок менее чем на два четверти 
пункта за весь 2025 год, что даже меньше, чем предполагалось в так 
называемом точечном графике ФРС в среду. Далее инвесторы будут 
внимательно следить за данными о расходах на личное потребление за 
ноябрь, которые выйдут в пятницу. Тем временем Палата 
представителей, возглавляемая республиканцами, отклонила 
временный план финансирования, по сообщениям поддержанный 
Дональдом Трампом. Шатдаун правительства может случиться уже в 
эту субботу. Индексы в Европе потеряли по 1,1–1,5%, отыгрывая 
предыдущее снижение S&P 500. Азиатские индексы с утра торгуются 
нейтрально, за исключением корейского Kospi, который в последнее 
время часто оказывается в глубокой минусовой зоне. Нефть сегодня 
торгуется по $72,4, падая четвертую сессию подряд. Остальные 
сырьевые товары также показали потери.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США продолжает 
расти, оказывая давление на бонды развивающихся рынков. 

Индекс KASE. Индекс KASE потерял 0,7% вчера. Котировки 
продолжили волну снижения, однако, судя по графику, они 
приближаются к поддержке восходящей трендовой линии.

Акции индекса. Наибольшее снижение было зафиксировано у Kaspi. 
Эти акции наиболее чувствительны к настроениям на рынке США, а 
также чаще остальных страдают от нападков шортистов. Тем не менее 
вчера котировки ADS завершили серию из семи сессий снижения 
подряд, показав скромный рост на 0,7%. ГДР Народного банка 
потеряли 1,4% и тестируют уровень поддержки на отметке $18. На 
местном рынке уровень поддержки менее выражен на графике, однако 
мы полагаем, что котировки могут быть поддержаны инвесторами 
около отметки 240 тенге. Котировки Air Astana удерживаются в 
боковом тренде, хотя могли бы начать новую волну снижения. 
Локальные уровни сопротивления находятся на отметках 834 и 844 
тенге. Единственной бумагой на местном рынке, которой удается 
сохранить растущий тренд, является KEGOC. Ранее такой бумагой 
также был КМГ, однако котировки там начали переходить в боковую 
консолидацию.

Валюта. Доллар продолжает удерживаться ниже отметки 525 тенге. 
Уровень выглядит настолько значимым, что создается впечатление 
целенаправленного удержания на этой отметке.

Ключевые новости рынка 

(=) KMGZ: КМГ и CNPC изучают новые участки на западе Казахстана 
для испытания технологий повышения нефтеотдачи

KASE приближается к уровням поддержки
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

19.12.2024

Значение на 

18.12.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 508,25 5 546,51 -0 ,7%

БЦК (C C BN) 2 134,99 2 151,98 -0 ,8%

Халык Банк (HSBK) 242,51 246,00 -1 ,4%

Kcell (KC EL) 3  385,00 3 400,70 -0 ,5%

KEGO C  (KEGC ) 1  501,99 1 497,00 0,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 587,05 14 588,00 0,0%

Kaspi.kz (KSP I) 54  090,00 55 705,71 -2 ,9%

Казатомпром (KZA P ) 20 326,89 20 306,40 0,1%

Казахтелеком (KZTK) 43 477,00 43 380,71 0,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 817,52 812,00 0,7%

A ir A s tana (A IRA ) 832,00 827,00 0,6%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 603,00 620,00 -2 ,7%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  191,99 3 193,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

19.12.2024

Значение на 

18.12.2024

Изме-

нение, %

Нефть 72,63 73,39 -1 ,0%

Медь 407,70 415,70 -1 ,9%

Золото 2 608,10 2 636,50 -1 ,1%

Уран 73,75 74,25 -0 ,7%

Индексы

Название
Значение на 

19.12.2024

Значение на 

18.12.2024

Изме-

нение, %

S&P  500 5 867,07 5 872,16 -0 ,1%

Stoxx 600 506,67 514,43 -1 ,5%

DA X 19 969,86 20 242,57 -1 ,3%

FTSE 100 8 105,33 8 199,11 -1 ,1%

Hang Seng 19 752,52 19 864,55 -0 ,6%

Nikkei 225 38 813,36 39 081,71 -0 ,7%

MSC I Emerging Markets  Index 1 078,06 1 095,31 -1 ,6%

Валюта
USD/KZT 524,33 522,84 0,3%

USD/RUB 103,48 104,59 -1 ,1%

DXY  Index 108,43 108,03 0,4%

ГДР
Народный банк 18,08 18,34 -1 ,4%

Kaspi 97 ,76 97,08 0,7%

Казатомпром 37,90 38,10 -0 ,5%

A ir A s tana 6,20 6,20 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,57 4,51 1,3%

Emerging Markets  Bond ETF 88,94 89,33 -0 ,4%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 78,09 78,17 -0 ,1%

https://kapital.kz/economic/132700/kmg-i-cnpc-izuchayut-novyye-uchastki-na-vostochnom-bortu-prikaspiyskoy-vpadiny.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 267 10,1% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) Покупать 1 550 3,2% Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 14 800 1,5% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 58 838 8,8% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 43 680 0,5% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать  - держать



Ежедневный обзор KASE

Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК Не ожидается - - - - -

Халык Банк Утвержден 9,57 9 декабря 10 декабря 25,43 14,43

Kcell - - - - 0 -

KEGOC Утвержден 82,4 11 октября 28 октября 79,5 10,78

Казмунайгаз Утвержден 491,71 28 мая 29 мая 491,71 3,37

Kaspi.kz Утвержден 850 19 ноября 19 ноября 850 6,29

Казатомпром Утвержден 1213,19 23 мая 27 мая 774,88 5,97

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038 4,82

КазТрансОйл Утвержден 65 23 мая 3 июня 39 7,95

Air Astana Не ожидается - - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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