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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Основные три индекса рынка США вчера закрылись 
нейтрально на малых объемах торгов, однако индекс акций малой 
капитализации Russell 2000 вырос на 1%. Первичные заявки на 
пособие по безработице в США снизились до 219 000 за неделю, 
закончившуюся 21 декабря. Повторные заявки выросли до самого 
высокого уровня за последние три года, что указывает на то, что 
безработным требуется больше времени для поиска работы. 
Европейские рынки оставались закрыты. В Азии с утра наблюдается 
уверенный рост японского индекса Nikkei 225 на 2,9% за две торговые 
сессии. Рост акций связан с ослаблением иены после заявления 
министра финансов Кацунобу Като о том, что правительство примет 
меры против чрезмерных колебаний на валютном рынке. Данные, 
опубликованные в пятницу, также показали, что инфляция в Токио 
ускоряется второй месяц подряд, а розничные продажи превысили 
прогнозы. Гонконгский Hang Seng торгуется нейтрально после 
выходных. Alibaba объявила, что совместно с E-Mart создаст в Корее 
предприятие в сфере электронной коммерции стоимостью $4 млрд. 
Утром нефть показывала рост до $74, но столкнулась с сопротивлением 
на верхней границе фигуры "треугольник" и откатилась вниз. Цены на 
уран продолжают снижение.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США вчера была 
стабильна. Неплохо растут и восстанавливаются высокодоходные 
облигации. 

Индекс KASE. KASE вырос на 0,2%, что указывает на возможное 
завершение локальной волны снижения. Дополнительным 
подтверждением этого предположения служит рост котировок на 0,4% 
с момента открытия.

Акции индекса. Возможно, местный рынок начинает свое локальное 
новогоднее ралли. Хотя индекс, скорее всего, не успеет обновить 
максимумы до конца текущего года, текущий тренд на восстановление 
станет удовлетворительным завершением декабря. С открытия все 
бумаги индекса показывают пусть небольшой, но положительный 
результат. Особенно стоит отметить возможность роста акций 
Народного банка до 252 тенге (исторический максимум), частичное 
восстановление Казатомпрома, несмотря на негативную динамику на 
рынке урана, и продолжение ралли КазМунайГаза. Также следует 
обратить внимание на локальную перепроданность акций Kaspi.

Валюта. Доллар начал укрепляться против тенге вчера во второй 
половине дня. Сегодня курс USDKZT достигает 521,6 тенге. 
Существенных изменений в динамике индекса доллара (DXY) не 
наблюдается, однако рубль прекратил укрепляться после завершения 
своего налогового периода. Напомним, что уровень сопротивления для 
доллара находится на отметке 525 тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) Тенге: Новые правила покупки долларов вступают в силу с 1 
января для компаний

KASE может начать свое новогоднее ралли

Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

26.12.2024

Значение на 

25.12.2024

Изме-

нение, %

KA SE 5 507,11 5 495,79 0,2%

A ir A s tana (A IRA ) 818,80 814,00 0,6%

БЦК (C C BN) 2 143,00 2 148,60 -0 ,3%

Халык Банк (HSBK) 245,38 244,42 0,4%

Kcell (KC EL) 3  397,00 3 428,00 -0 ,9%

KEGO C  (KEGC ) 1  522,97 1 518,90 0,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 579,31 14 499,99 0,5%

Kaspi.kz (KSP I) 54  388,48 54 330,00 0,1%

Казатомпром (KZA P ) 20 020,19 19 810,00 1,1%

Казахтелеком (KZTK) 42 719,98 42 718,77 0,0%

КазТрансО йл (KZTO ) 819,99 826,92 -0 ,8%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 618,00 618,87 -0 ,1%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  184,99 3 184,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

26.12.2024

Значение на 

25.12.2024

Изме-

нение, %

Нефть 73,25 73,58 -0 ,4%

Медь 412,75 411,00 0,4%

Золото 2 653,90 2 620,00 1,3%

Уран 70,00 70,75 -1 ,1%

Индексы

Название
Значение на 

26.12.2024

Значение на 

25.12.2024

Изме-

нение, %

S&P  500 6 037,58 6 040,04 0,0%

Stoxx 600 503,81 503,81 0,0%

DA X 19 848,77 19 848,77 0,0%

FTSE 100 8 136,99 8 136,99 0,0%

Hang Seng 20 098,29 20 098,29 0,0%

Nikkei 225 39 567,84 39 130,43 1,1%

MSC I Emerging Markets  Index 1 072,25 1 072,25 0,0%

Валюта
USD/KZT 518,33 516,05 0,4%

USD/RUB 99,98 100,01 0,0%

DXY  Index 108,08 108,26 -0 ,2%

ГДР
Народный банк 18,78 18,78 0,0%

Kaspi 98 ,23 98,23 0,0%

Казатомпром 37,70 37,70 0,0%

A ir A s tana 6,15 6,15 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,58 4,59 -0 ,2%

Emerging Markets  Bond ETF 89,64 89,73 -0 ,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 78,82 78,62 0,3%

https://kz.kursiv.media/2024-12-26/zhzhz-valutaprodazha/?utm_campaign=endless_feed
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 267 9,2% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) Покупать 1 550 2,0% Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 14 800 2,1% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 58 838 8,3% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать 43 680 2,3% Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF Покупать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать  - держать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК Не ожидается - - - - -

Халык Банк Утвержден 9,57 9 декабря 10 декабря 25,43 14,36

Kcell - - - - 0 -

KEGOC Утвержден 82,4 11 октября 28 октября 79,5 10,65

Казмунайгаз Утвержден 491,71 28 мая 29 мая 491,71 3,39

Kaspi.kz Утвержден 850 19 ноября 19 ноября 850 6,26

Казатомпром Утвержден 1213,19 23 мая 27 мая 774,88 6,12

Казахтелеком Утвержден 2096,6 30 апреля 5 мая 3038 4,85

КазТрансОйл Утвержден 65 23 мая 3 июня 39 7,96

Air Astana Не ожидается - - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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