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Об этом отчете
Индекс деловой активности 
(PMI®) обрабатывающих отраслей 
Казахстана от Freedom Holding 
Corp. — это актуальный показатель 
состояния обрабатывающей 
промышленности. В отчетах 
ежемесячно прослеживаются 
изменения в объемах производства, 
спросе, уровне занятости, ценах 
и цепочках поставок. Отчет 
формируется на основании 
ответов участников исследования, 
которые представляют собой 
репрезентативную выборку из 
местных производителей. 

5 января 2025 г.
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53,9
Декабрь 2024

Индекс деловой 
активности (PMI) 
обрабатывающих 
отраслей Казахстана от 
Freedom Holding Corp.

ОСНОВНЫЕ ВЫВОДЫ

Декабрь 2024

Индекс деловой активности (PMI®) — это актуальный показатель состояния 
обрабатывающей отрасли. Он представляет собой средневзвешенную 
величину из пяти субиндексов, которые отражают сообщаемые респондентами 
ежемесячные изменения в количестве новых заказов, объемах производства, 
уровне занятости, сроках поставок и запасов купленной продукции. Каждый из 
субиндексов варьируется в диапазоне от 0 до 100 и представляет собой сумму 
простых процентных изменений значений «выше» и «ниже» и половину процента 
ответов «без изменений». Значение выше 50 указывает на рост в сравнении с 
предыдущим месяцем; значение ниже 50 — на спад. Индексы корректируются 
с учетом сезонных факторов. Чтобы получить более подробную информацию о 
методологии расчета индекса PMI, нажмите здесь. 
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Индекс PMI достиг нового рекорда на фоне беспрецедентно 
высокого роста объемов производства и новых заказов

Наблюдается увеличение покупательной активности и 
занятости

Слабость национальной валюты усугубляет ценовое давление
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Индекс деловой активности 
(PMI®) обрабатывающих отраслей 
Казахстана от Freedom Holding Corp.
ск, >50 = улучшение по сравнению с прошлым месяцем

Источники: Freedom Holding Corp., S&P Global PMI. ©2025 
S&P Global.
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ДЕКАБРЬ: РЕКОРДНЫЙ РОСТ 
ОБЪЕМОВ ПРОИЗВОДСТВА В КОНЦЕ 
2024 ГОДА

Обрабатывающая 
промышленность Казахстана 
завершает 2024 год на 
положительной ноте: рост 
объемов производства 
сохраняется, а экономическая 
обстановка улучшилась 
наиболее существенно 
с момента начала 
исследования почти шесть 
лет назад.

Активизация спроса привела к 
рекордному притоку заказов и росту 
объемов производства. Предприятия, в 
свою очередь, увеличили покупательную 
активность и количество рабочих мест. 
При этом, однако, темп инфляции 
вновь ускорился, однако отпускные 
цены выросли немногим медленнее, 
чем в ноябре, а соответствующий 
показатель уступает среднему в рамках 
исследования.

Индекс деловой активности (PMI®) 
обрабатывающих отраслей Казахстана от 
Freedom Holding Corp. (он же — Purchasing 
Managers' Index™ или Индекс менеджеров 
по закупкам) в декабре уже второй 
месяц подряд бьет рекорд. В текущем 
периоде он составил 53,9 (для сравнения: 
в ноябре индекс составлял 53,5). Таким 
образом, можно констатировать, что 
экономические условия улучшаются на 
протяжении десяти месяцев подряд.

Текущее рекордное улучшение состояния 
обрабатывающей промышленности 
стало результатом стремительного 
притока новых заказов и роста объемов 
производства.

Темп притока новых заказов ускорился 
второй месяц подряд и вновь побил 
рекорд: многочисленные респонденты 

сообщили об оживлении спроса со 
стороны заказчиков.

В ответ на это товаропроизводители 
увеличили объемы производства. 
Соответствующий показатель растет 
десятый месяц подряд, причем темп 
его роста превзошел все показатели 
за период наблюдения, в том числе 
предыдущий рекорд июня 2020 года.

Резкий рост объемов производства 
позволил предприятиям вновь сократить 
количество уже принятых, но не 
выполненных заказов несмотря на приток 
новой работы.

Объемы производства в декабре выросли 
под влиянием дальнейшего роста 
покупательной активности и занятости.

В декабре наблюдается незначительный 
рост занятости. При этом увеличение 
этого показателя происходит непрерывно 
с марта. В конце года предприятия часто 
принимали работников на условиях 
полного рабочего дня.

Покупательная активность вновь резко 
выросла, а темп увеличения в целом 
соответствует ноябрьскому.

Существенное увеличение закупки 
ресурсов привело к почти полной 
стабилизации запасов покупок, однако 
материально-технические запасы в 
декабре все же сократились. Такое 
сокращение наблюдается уже шестой 
месяц подряд. Закупленные ресурсы 
часто использовались для поддержания 
растущего производства.

Запасы готовой продукции увеличились 
несмотря на активное их использование 
для поддержания продаж. Как следствие, 
количество готовых товаров на складах 
впервые за семь месяцев незначительно 
увеличилось. Предприятия сообщили, 
что товары помещаются на склад, чтобы 
затем отправиться заказчикам.

В декабре сроки поставки вновь 

увеличились. Часто это было связано 
с логистическими перебоями, однако 
следует отметить, что темп ухудшения 
работы поставщиков стал наименее 
выраженным с апреля.

Цены на ресурсы резко выросли: темп 
инфляции стал самым стремительным 
за три месяца. В целом респонденты 
объясняют рост цен на ресурсы 
ослаблением тенге относительно 
доллара США, однако некоторые 
участники опроса также отметили 
подорожание сырья.

В ответ на это предприятия стремительно 
увеличили цены на собственную 
продукцию. При этом увеличение стало 
менее выраженным, чем в ноябре, и 
уступает среднему показателю в рамках 
исследования.

Оценивая перспективы отрасли в 
2025 году, участники опроса по-
прежнему выражают оптимизм, надеясь 
на дальнейшее усиление спроса и 
реализацию планов по наращиванию 
объемов производства. При этом уровень 
положительных ожиданий несколько 
снизился второй месяц подряд.

Данные были собраны в период с 5 по 16 декабря 2024 года.
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Ерлан Абдикаримов, директор 
департамента финансового 
анализа Freedom Finance Global 
PLC (100% дочерняя компания 
Freedom Holding Corp.):

«Обрабатывающая промышленность 
Казахстана завершает год на 
историческом максимуме, достигнув 
рекордных уровней в объемах 
производства и новых заказов.  
Сохраняет актуальность ценовой 
фактор: ускорение инфляции издержек, 
сопровождавшееся повышением 
отпускных цен. Однако тот факт, что 

темпы роста в обоих случаях остались 
ниже исторического среднего, добавляет 
оптимизма. . Таким образом, рост 
затрат на сырье и сохраняющиеся 
проблемы логистики не остановили 
производителей, продолживших 
закупочную активность и набор 
персонала Запасы готовой продукции 
восстановились впервые за семь 
месяцев, завершив длительный период 
истощения. Представители отрасли 
сохраняют оптимистичный настрой 
на 2025 год, планируя расширение 
производства в ожидании очередного 
роста спроса».
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Источники: Freedom Holding Corp., S&P Global PMI. ©2025 S&P Global.

Индекс (сезон. кор.) > 50 = рост в сравн. с пред. мес. Индекс > 50 = ожидается рост
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В последнем месяце 2024 года 
у казахстанских поставщиков 
услуг произошло дальнейшее 
ускорение темпа роста объемов 
производства.

Более того, существенное увеличение 
этого показателя стало наиболее резким 
с момента начала сбора данных в марте 
2019 года и побило предыдущий рекорд 
июня 2020 года.

Как правило, респонденты связывали 
рост объемов с притоком новых 
заказов. Более того, приток новых 
заказов также вырос рекордными 
темпами в рамках исследования, второй 
месяц подряд достигая максимальных 

значений. Многочисленные 
респонденты сообщили об активизации 
потребительского спроса.

Предприятия надеются на сохранение 
улучшения спроса на свою продукцию 
в 2025 году, поэтому сохраняют 
оптимизм и прогнозируют рост 
объемов производства на протяжении 
следующего года. При этом некоторые 
респонденты сообщили о планах по 
наращиванию объемов производства 
в следующем году. Следует, однако, 
отметить, что уровень оптимизма 
снизился второй месяц подряд и 
уступает среднему показателю в рамках 
исследования.
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ЗАНЯТОСТЬ И ПРОИЗВОДСТВЕННЫЕ 
МОЩНОСТИ

Незавершенные заказы
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Источники: Freedom Holding Corp., S&P Global PMI. ©2025 S&P Global.
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Стремительный приток новых заказов 
и повышение требований к объемам 
производства стали факторами, 
побудившими предприятия в декабре 
вновь принять на работу дополнительный 

персонал.

Уровень занятости растет уже десятый 
месяц подряд, а респонденты часто 
заявляют, что новые работники 
принимаются на условиях полного 
рабочего дня. Темп создания рабочих 
мест был незначительным и несколько 
замедлился до самого слабого с мая.

Завершение ранее полученной работы 
в конце года привело к сокращению 
объемов невыполненной работы. Объем 

невыполненных заказов стремительно 
сократился уже пятый месяц подряд.

Данные за декабрь указывают на 
возобновление роста запасов 
готовой продукции. Это значит, что 
шестимесячный период спада по этому 
показателю завершился. По словам 
членов экспертной группы, накопление, 
как правило, было результатом 
помещения продукции на склады перед 
отправкой заказчикам.

При этом рост указанного показателя 
был незначительным, поскольку запасы 
часто использовались при выполнении 
заказов.
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ЦЕПОЧКИ ПОСТАВОК

Сроки поставок сырья и материалов

Источники: Freedom Holding Corp., S&P Global PMI. ©2025 S&P Global.
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Покупательная активность 
продолжила расти, а темп 
роста в целом соответствует 
ноябрьскому.

Респонденты сообщили, что в ответ 
на повышение требований к объемам 
производства они закупили ресурсы. 
Таким образом, рост покупательной 
активности наблюдается уже десять 
месяцев подряд.

Закупленные ресурсы в большинстве 
использовались для поддержания 
роста объемов производства, а не 
пополнения запасов. Что касается 
запасов купленной продукции, то 
соответствующий индекс в декабре 

почти стабилизировался в результате 
роста закупок ресурсов. Количество 
запасов на складах все же слегка 
сократилось, а темп сокращения стал 
наименее выраженным в текущем 
шестимесячном периоде спада 
показателя.

Логистические перебои и задержки на 
границе и железной дороге привели 
к дальнейшему увеличению сроков 
поставки в декабре.

При этом темп ухудшения работы 
поставщиков был незначительным и 
наименее выраженным за последние 
восемь месяцев.
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ИНФЛЯЦИЯ

Цены на выпускаемую продукцию
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По словам респондентов, 
ослабление тенге 
относительно доллара США 
стало основным фактором 
дальнейшего роста расходов 
на ресурсы.

Респонденты также сетовали на 
подорожание сырья. В декабре цены 
на ресурсы резко выросли. Темп 
инфляции усилился второй месяц 
подряд, однако по-прежнему уступает 
среднему показателю в рамках 
исследования.

Подорожание ресурсов в 
завершающем месяце года 
привело к тому, что казахстанские 
производители повысили цены 
реализации — уже 16-й месяц подряд.

Темп инфляции цен на продукцию был 
стремительным, однако несколько 
снизился по сравнению с ноябрьским 
и в целом уступает среднему 
показателю в рамках исследования.
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PMI обрабатывающих отраслей
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BR Бразилия

MX Mексика
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CN Континентальный Китай
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Источники: S&P Global PMI. ©2024 S&P Global.

Расшифровка

Развитые страны Развивающиеся страны

Восстановление Рост

ЗамедлениеСокращение

Рост
Показатели регионов растут 
быстрее, чем в среднем з 
шесть последних месяцев. 
Показатели регионов в крайней 
правой части графика растут 
наиболее стремительно. 
Регионы, расположенные в 
верхней части, демонстрируют 
наиболее сильное ускорение 
роста.

Замедление
Показатели регионов растут 
медленнее, чем в среднем за 
шесть последних месяцев. 
Показатели регионов в крайней 
правой части графика растут 
наиболее стремительно. 
Регионы, расположенные в 
нижней части, демонстрируют 
наиболее сильное замедление 
роста.

Сокращение
Показатели регионов 
сокращаются стремительнее, 
чем в среднем за шесть 
последних месяцев. Показатели 
регионов в крайней левой 
части графика сокращаются 
наиболее стремительно. 
Регионы, расположенные в 
нижней части, демонстрируют 
наиболее стремительный темп 
сокращения.

Восстановление
Показатели регионов 
сокращаются медленнее, 
чем в среднем за шесть 
последних месяцев. Показатели 
регионов в крайней левой 
части графика сокращаются 
наиболее стремительно. 
Регионы, расположенные в 
верхней части, демонстрируют 
наиболее сильное замедление 
сокращения.
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МЕТОДОЛОГИЯ

Freedom Holding Corp. PMI® 
oбрабатывающих отраслей 
Казахстана скомпилирован 
компанией S&P Global 
из ответов на вопросы, 
рассылаемые менеджерам 
по закупкам около 250 
предприятий.  

Панель разделена на детальные данные 
по секторам и численности персонала 
компаний, основанные на вкладе в ВВП. 
Исследование началось в марте 2019 
года. 

Ответы на вопросы собираются во 
второй половине каждого месяца и 
указывают направление изменений по 
сравнению с предыдущим месяцем. 
Индекс диффузии рассчитывается для 
каждой переменной исследования. 
Индекс представляет собой сумму 
процента «более высоких» ответов 
и половину процента ответов «без 
изменений». Индексы варьируются от 0 
до 100 и показатель выше 50  указывает 
на общее увеличение по сравнению 

с предыдущим месяцем, а ниже 50 — 
на общее снижение. Затем индексы 
корректируются с учетом сезонных 
колебаний. 

S&P Global Purchasing Managers’ 
Index™ (PMI®) — это комбинированный 
индикатор, основанный на пяти 
показателях с применением следующих 
удельных весовых категорий: новые 
заказы (30%), oбъемы производства 
(25%), занятость — (20%), cроки поставок 
сырья и материалов (15%), запасы сырья 
и материалов (10%). Индекс cроков 
поставок инвертирован, чтобы сохранить 
направление, аналогичное остальным 
индексам.

Базовые данные не пересматриваются 
после публикации. Однако сезонно 
откорректированные факторы время от 
времени могут пересматриваться, по 
мере необходимости, что отразится на 
сезонной коррекции серии.

За дальнейшей информацией по 
методологии исследования индекса 
PMI, пожалуйста, обращайтесь по 
электронному адресу 
economics@spglobal.com.

Интерпретация Индекса
Индекс (сезон. кор.) > 50 = рост в сравн. с пред. мес.

1 Рост

2 Рост, ускорение

3 Рост, тот же уровень

4 Рост, замедление

5 Нет изменений роста

6 Пaдение, после отст. измен.

7 Падение, ускорение

8 Падение, тот же уровень

9 Падение, замедление

10 Нет изменений в падении
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2 3
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Источник: Freedom Holding Corp., S&P Global PMI. ©2025 S&P Global.

Расшифровка

Размер выборки
250 производителей

Дата начала исследования
Март 2019 г.

Вопросы исследования
Объемы производства, Новые заказы, 
Новые экспортные заказы, Деловые 
ожидания, Занятость, Невыполненные 
заказы, Остатки готовой продукции, 
Закупки сырья и материалов, Сроки 
поставок, Запасы сырья и материалов, 
Цены на сырье и материалы, Цены на 
выпуск. продукцию

Охват секторов
Код Международной стандартной 
отраслевой классификации (МСОК/ISIC) 

10 - Пищевая продукция

11 - Напитки

12 - Табачная продукция

13 - Текстиль

14 - Одежда

15 - Кожа и сопутствующие товары

16 - Древесина и изделия из дерева

17 - Бумага и бумажная продукция

18 - Печать и воспроизведение записанных 
носителей

19 - Кокс и очищенные нефтепродукты

20 - Химия и химическая продукция

21 - Основные фармацевтические 

продукты и фармацевтические 

препараты

22 - Резина и продукты из пластика

23 - Другая неметаллическая минеральная 
продукция

24 - Основные металлы

25 - Готовые металлические изделия

26 - Компьютеры, электроника и 
оптическая продукция

27 - Электрооборудование

28 - Машины и оборудование 

29 - Автомобили, прицепы и полуприцепы

30 - Другое транспортное оборудование

31 - Мебель

32 - Прочее другое производство

33 - Ремонт и установка машин и 
оборудования

mailto:economics%40spglobal.com?subject=
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Контактные лица

Ерлан Абдикаримов
Директор департамента 
финансового анализа,
Freedom Finance Global PLC
Yerlan.abdikarimov@ffin.kz
Freedom Holding Corp.

Департамент по связям с 
общественностью, 
Freedom Finance Global PLC
pr@ffin.kz
Freedom Holding Corp.

Эндрю Харкер
директор по экономическим 
вопросам
S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-016 
andrew.harker@spglobal.com

Сабрина Мейин 
специалист по корпоративным 
коммуникациям
S&P Global Market Intelligence
T: +44 (0)-7967-447030 
sabrina.mayeen@spglobal.com

Freedom Holding Corp.
Freedom Holding Corp - 
диверсифицированная компания. 
Предоставляет финансовые услуги и 
брокерское обслуживание, занимается 
торговлей ценными бумагами, 
инвестиционными исследованиями и 
консультированием, инвестиционно-
банковскими и андеррайтинговыми 
услугами, ипотекой, страхованием, 
телекоммуникациями, онлайн-
продажей авиабилетов и билетов 
на культурные и спортивные 
мероприятия, предлагает услуги 
онлайн-супермаркета и многие другие.

С учетом дочерних компаний штат 
Freedom Holding Corp. насчитывает 
более 6,8 тыс. сотрудников.

Штаб-квартира Freedom Holding Corp. 
находится в Алматы (Казахстан), а ее 
подразделения и дочерние компании 
расположены в 22 странах, включая 
Казахстан, США, Кипр, Польшу, 
Испанию, Узбекистан, Азербайджан и 
другие.

Обыкновенные акции Freedom Holding 
Corp. зарегистрированы в Комиссии 
по ценным бумагам и биржам США 
и торгуются под тикером FRHC на 
Nasdaq Capital Market.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/
mi/products/pmi

PMI by S&P Global
Purchasing Managers’ Index™ (PMI®) 
в настоящее время рассчитывается 
для более 40 стран и основных 
регионов, включая еврозону. 
Индекс PMI представляет собой 
наиболее ожидаемое исследование 
конъюнктуры рынка, за которым 
внимательно следят во всем мире. 
Центральные банки, финансовые 
рынки и руководители компаний 
ориентируются на результаты 
исследования, представляющие 
собой самые последние, точные и 
уникальные в своем роде ежемесячные 
показатели экономической 
активности. 

ДАЛЬНЕЙШАЯ ИНФОРМАЦИЯ

www.freedomholdingcorp.com

S&P Global
S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global 
предоставляет важную информацию. 
Мы предоставляем правительствам, 
предприятиям и частным лицам 
нужные данные, опыт и подключенные 
технологии, чтобы они могли 
принимать решения с уверенностью. 
От помощи нашим клиентам в оценке 
новых инвестиций до сопровождения 
их через ESG и передачу энергии в 
цепочках поставок, мы открываем 
новые возможности, решаем 
проблемы и ускоряем прогресс во 
всем мире. 
 
Мы широко востребованы многими 
ведущими мировыми организациями 
для предоставления кредитных 
рейтингов, контрольных показателей, 
аналитики и решений для рабочих 
процессов на мировых рынках 
капитала, товаров и автомобилей. 
С каждым из наших предложений 
мы помогаем ведущим мировым 
организациям планировать будущее 
уже сегодня.

www.spglobal.com

mailto:Yerlan.abdikarimov%40ffin.kz%20?subject=
mailto:pr%40ffin.kz%20?subject=
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http://www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi.html
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http://www.spglobal.com


Предупреждение
Права на интеллектуальную собственность индекса PMI® обрабатывающих отраслей Казахстана, предусмотренные в этом документе, принадлежат или лицензированы S&P Global. Любое 
несанкционированное использование, включая, среди прочего, копирование, распространение, передачу или иное применение любых фигурирующих в данном документе данных, не разрешается без 
предварительного согласия S&P Global. Компания S&P Global не несет никакой ответственности, обязанности или обязательств за или в отношении содержания или информации («данные»), содержащихся в 
этом документе, любые ошибки, неточности, пропуски или задержки данных, либо за любые действия, предпринятые в отношении этого. Ни при каких обстоятельствах S&P Global не несет ответственности 
за любые фактические, случайные или косвенные убытки, понесенные в результате использования таких данных. Purchasing Managers' Index™ и PMI® — зарегистрированные торговые марки S&P Global Inc или 
лицензированы S&P Global Inc.  

Этот материал был опубликован подразделением S&P Global Market Intelligence, а не S&P Global Ratings, которое является отдельным подразделением в структуре S&P Global. Воспроизведение информации, 
данных или материалов, включая рейтинги (далее — «Информация»), в какой-либо форме запрещается, за исключением случаев, когда на это получено предварительное письменное разрешение 
соответствующей стороны. Такая сторона, аффилированные с нею лица и поставщики (далее — «Поставщики информации») не гарантируют точности, полноты, своевременности и доступности 
Информации и не несут ответственности за ошибки или упущения в ней (вызванные халатностью или другими факторами) независимо от причин их возникновения, а также за результаты, полученные с 
использованием такой Информации. Поставщики информации также не несут ответственности за убытки, затраты, издержки на правовую помощь и потери (в том числе неполученный доход, упущенную 
прибыль и стоимость упущенных возможностей) в связи с использованием Информации.
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