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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера открылся снижением, но в течение 
сессии перешёл к росту и закрылся с результатом +0,4%. На карте 
индекса основные «красные пятна» наблюдались у таких гигантов, как 
Amazon, Tesla и Google. В то же время акции производителей 
полупроводников показали неплохой рост, за исключением AMD, 
который снизился после отчёта. На постмаркете акции Qualcomm 
выросли на фоне оптимистичного прогноза продаж. Американские 
компании добавили 183 000 рабочих мест в январе, что превысило все 
прогнозы, сообщает ADP. Ожидается, что первоначальные заявки на 
пособие по безработице покажут рост сегодня. Сообщается, что 
администрация Трампа представит план по прекращению войны России 
против Украины на следующей неделе. В Европе индексы 
продемонстрировали схожие результаты с S&P 500. Представитель ЕЦБ 
Марио Сентену заявил, что ставки, возможно, придётся снизить ниже 
нейтрального уровня для стимулирования экономического роста. С 
утра на азиатских рынках наблюдается рост: Kospi поднимается на 
1,1%, гонконгский Hang Seng на 0,9%, CSI 300 на 1%. Однако в 
технической картине пока нет значительных позитивных изменений. 
Нефть продолжает снижение, опустившись ниже 50-дневной 
скользящей средней. Запасы сырой нефти в США увеличились на 8,66 
млн баррелей на прошлой неделе, согласно данным EIA.

Облигации. Доходность 10-летних казначейских облигаций США 
вчера заметно снизилась, опустившись ниже 50-дневной скользящей 
средней. В последний раз подобная динамика наблюдалась 6 декабря, 
однако тогда доходность довольно быстро восстановилась выше 
скользящей средней. Корпоративные облигации показали рост.

Индекс KASE. Индекс KASE снизился на 0,3%. Сегодня на умеренно 
позитивном фоне котировки могут компенсировать эти небольшие 
потери, продолжив консолидироваться чуть выше отметки в 5550 
пунктов.

Акции индекса. Вчера ситуация с основными активными бумагами на 
рынке осталась без изменений. Продолжили снижаться акции БЦК, 
КМГ и Казахтелекома. Однако сегодня с открытия акции KZTK выросли 
сразу на 3%, что может объясняться поддержкой уровня 44 000 
пунктов, ранее выступавшего верхней границей бокового канала. 
Довольно интересной новостью стало приобретение почти полного 
пакета (99,7%) акций Jusan Bank одним из главных акционеров 
Kaspi.kz — Вячеславом Кимом. Несмотря на масштабность сделки, мы 
не ожидаем резких изменений в деятельности Kaspi, поглощения Jusan 
или дальнейшей консолидации банковских и e-commerce услуг. Также 
стало известно, что основной акционер Народного банка Тимур 
Кулибаев ведёт переговоры о выплате $1 млрд в пользу государства в 
рамках правительственного расследования его состояния. Пока мы не 
ожидаем сильного влияния этой новости на котировки HSBK, если 
только дополнительные подробности не затронут перспективы 
дивидендных выплат.

Валюта. Тенге укрепляется вторую сессию подряд по отношению к 
доллару и продолжает рост сегодня на открытии торгов. Индекс DXY 
прекратил снижение, поэтому поддержку нацвалюте можно снова 
связать с приближением налогового периода.

Ключевые новости рынка 

(=) Банки: Совладелец Kaspi.kz Вячеслав Ким покупает Jusan Bank

KASE консолидируется после затяжного снижения
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

05.02.2025

Значение на 

04.02.2025

Изме-

нение, %

KA SE 5 553,33 5 571,44 -0 ,3%

A ir A s tana (A IRA ) 759,00 763,62 -0 ,6%

БЦК (C C BN) 2 560,00 2 590,00 -1 ,2%

Халык Банк (HSBK) 257,00 256,00 0,4%

Kcell (KC EL) 3  422,49 3 396,13 0,8%

KEGO C  (KEGC ) 1  492,00 1 502,00 -0 ,7%

КазМунайГаз (KMGZ) 13 526,00 13 738,98 -1 ,6%

Kaspi.kz (KSP I) 51  604,04 51 777,00 -0 ,3%

Казатомпром (KZA P ) 20 006,90 19 920,00 0,4%

Казахтелеком (KZTK) 43 899,99 44 999,00 -2 ,4%

КазТрансО йл (KZTO ) 840,00 844,00 -0 ,5%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 612,69 604,00 1,4%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  213,60 3 161,00 1,7%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 5  000,00 5 000,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

05.02.2025

Значение на 

04.02.2025

Изме-

нение, %

Нефть 74,61 76,20 -2 ,1%

Медь 444,40 435,35 2,1%

Золото 2 871,60 2 853,30 0,6%

Уран 70,05 70,70 -0 ,9%

Индексы

Название
Значение на 

05.02.2025

Значение на 

04.02.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 6 061,48 6 037,88 0,4%

Stoxx 600 538,56 536,04 0,5%

DA X 21 585,93 21 505,70 0,4%

FTSE 100 8 623,29 8 570,77 0,6%

Hang Seng 20 597,09 20 789,96 -0 ,9%

Nikkei 225 38 831,48 38 798,37 0,1%

MSC I Emerging Markets  Index 1 095,79 1 092,93 0,3%

Валюта
USD/KZT 517,06 519,84 -0 ,5%

USD/RUB 98,00 100,49 -2 ,5%

DXY  Index 107,58 107,96 -0 ,4%

ГДР
Народный банк 19,04 19,20 -0 ,8%

Kaspi 97 ,68 97,50 0,2%

Казатомпром 38,30 38,40 -0 ,3%

A ir A s tana 5,70 5,88 -3 ,1%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,42 4,51 -2 ,0%

Emerging Markets  Bond ETF 91,08 90,57 0,6%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,72 79,51 0,3%

https://forbes.kz/articles/sovladelets-kaspikz-vyacheslav-kim-pokupaet-jusan-bank-5b44ff
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 281 9,3% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать 1 550 3,9% Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 15 600 15,3% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 58 838 14,0% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК - - - - - -

Халык Банк - - - - 9,57 13,62

Kcell - - - - - -

KEGOC - - - - 82,4 10,85

Казмунайгаз - - - - 491,71 3,64

Kaspi.kz - - - - 850 6,59

Казатомпром - - - - 1213,19 6,06

Казахтелеком - - - - 2096,6 4,78

КазТрансОйл - - - - 65 7,74

Air Astana - - - - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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