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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера вырос на 0,4%, продемонстрировав 
подъем третью сессию подряд. Первичные заявки на пособие по 
безработице в США увеличились до 219 000 за последнюю отчётную 
неделю, что оказалось выше прогнозов и показателя предыдущей 
недели в 208 000. На постмаркете акции Amazon упали на 4% после 
того, как квартальная прибыль и прогнозы продаж компании не 
оправдали ожиданий. Сегодня рынок сосредоточит внимание на 
ежемесячном отчёте по рынку труда. Ожидается, что в январе 
работодатели США добавили 175 000 рабочих мест, хотя Bloomberg 
Economics прогнозирует более высокий рост — 215 000. Лори Логан из 
ФРБ Далласа отметила, что ставки ФРС могут быть близки к 
нейтральному уровню. Остин Гулсби из ФРС заявил, что 
неопределённость в фискальной политике может замедлить снижение 
ставок, но он всё же ожидает некоторого снижения в течение 
следующих 18 месяцев. В Европе котировки продемонстрировали 
уверенный рост: Stoxx 600 снова вернулся к обновлению исторических 
максимумов. Французские акции отыграли падение, вызванное 
объявлением Эммануэлем Макроном о внеочередных парламентских 
выборах. С утра на азиатских рынках наблюдается рост 
технологических китайских акций благодаря успеху DeepSeek. 
Deutsche Bank отметил недооценку китайского рынка инвесторами и 
ожидает «резкого разворота» в среднесрочной перспективе. Нефть 
торгуется по $74,7 за баррель. Citi прогнозирует, что цены на золото 
достигнут рекордных $3000 за унцию в течение трёх месяцев.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США немного 
выросла после падения в среду. Корпоративные облигации остались 
нейтральны.

Индекс KASE. Индекс KASE вчера продолжил снижение после 
небольшой паузы. На рынке по-прежнему ощущается слабость, 
вызванная откатом предыдущих лидеров роста и корпоративными 
событиями в отдельных акциях.

Акции индекса. Вчерашняя сессия запомнилась повышенными 
объёмами торгов на рынке — около 7 млрд тенге. Примечательно, что 
обычно это связано с резким скачком в одной акции, но вчера 
повышенные объёмы наблюдались сразу в четырёх: Казатомпром, 
Kaspi, КМГ и KEGOC. При этом в этих акциях не отмечалось 
повышенной волатильности, поскольку самое значительное отклонение 
цен было у КМГ, который вырос на 1,4%. Стоит отметить, что бумаги 
KMGZ последние три сессии демонстрируют паузу в снижении и 
пытаются найти более устойчивые уровни после затяжного падения. В 
отличие от них, акции БЦК продолжают снижение и уже откатились на 
10,3% с уровня 20 января. На LSE акции Народного банка 
отталкиваются от своей 50-дневной скользящей средней. Технически 
перспективно выглядят ГДР Казатомпрома и ADS Kaspi. Бумаги AIRA 
продолжили снижение, по всей видимости, из-за отсутствия поддержки 
со стороны программы обратного выкупа.

Валюта. Тенге набирает обороты и растёт уже четвёртую сессию 
подряд в преддверии начала налогового периода. Сегодня USDKZT 
пробивает долгосрочную трендовую линию вниз и достигает 
минимумов с 11 декабря.
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

06.02.2025

Значение на 

05.02.2025

Изме-

нение, %

KA SE 5 527,16 5 553,33 -0 ,5%

A ir A s tana (A IRA ) 747,00 759,00 -1 ,6%

БЦК (C C BN) 2 477,09 2 560,00 -3 ,2%

Халык Банк (HSBK) 256,45 257,00 -0 ,2%

Kcell (KC EL) 3  426,34 3 422,49 0,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  486,00 1 492,00 -0 ,4%

КазМунайГаз (KMGZ) 13 720,00 13 526,00 1,4%

Kaspi.kz (KSP I) 51  405,00 51 604,04 -0 ,4%

Казатомпром (KZA P ) 19 900,00 20 006,90 -0 ,5%

Казахтелеком (KZTK) 43 398,00 43 899,99 -1 ,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 837,00 840,00 -0 ,4%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 610,00 612,69 -0 ,4%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  213,60 3 213,60 0,0%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 4  891,28 5 000,00 -2 ,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

06.02.2025

Значение на 

05.02.2025

Изме-

нение, %

Нефть 74,29 74,61 -0 ,4%

Медь 446,10 444,40 0,4%

Золото 2 856,00 2 871,60 -0 ,5%

Уран 69,85 70,05 -0 ,3%

Индексы

Название
Значение на 

06.02.2025

Значение на 

05.02.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 6 083,57 6 061,48 0,4%

Stoxx 600 544,84 538,56 1,2%

DA X 21 902,42 21 585,93 1,5%

FTSE 100 8 727,28 8 623,29 1,2%

Hang Seng 20 891,62 20 597,09 1,4%

Nikkei 225 39 066,53 38 831,48 0,6%

MSC I Emerging Markets  Index 1 102,25 1 095,79 0,6%

Валюта
USD/KZT 513,76 517,06 -0 ,6%

USD/RUB 96,80 98,00 -1 ,2%

DXY  Index 107,69 107,58 0,1%

ГДР
Народный банк 19,40 19,04 1,9%

Kaspi 98 ,00 97,68 0,3%

Казатомпром 38,50 38,30 0,5%

A ir A s tana 5,60 5,70 -1 ,8%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,43 4,42 0,4%

Emerging Markets  Bond ETF 91,00 91,08 -0 ,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,60 79,72 -0 ,2%

https://kase.kz/ru/news/show/1536996/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 281 9,6% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать 1 550 4,3% Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 15 600 13,7% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 58 838 14,5% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК - - - - - -

Халык Банк - - - - 9,57 13,62

Kcell - - - - - -

KEGOC - - - - 82,4 10,85

Казмунайгаз - - - - 491,71 3,64

Kaspi.kz - - - - 850 6,59

Казатомпром - - - - 1213,19 6,06

Казахтелеком - - - - 2096,6 4,78

КазТрансОйл - - - - 65 7,74

Air Astana - - - - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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