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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 закрылся нейтрально в пятницу. Из трех 
основных индексов США вырос только Nasdaq (+0,4%), чему 
способствовал рост акций Nvidia на 2,6%. Сессия отметилась 
позитивной динамикой гособлигаций и снижением их доходности. 
Розничные продажи в США в январе упали сильнее всего за почти два 
года, что свидетельствует о резком сокращении потребительских 
расходов после всплеска в последние месяцы 2023 года. Стоимость 
розничных покупок без учета инфляции снизилась на 0,9% (против 
0,7% в декабре) при рыночном консенсусе снижения на 0,2%. После 
этого отчета рынок свопов вернулся к полной оценке первого 
снижения ставки ФРС в сентябре. В Европе ведущие индексы показали 
небольшое снижение в пределах 0,4%. Экономика еврозоны все же 
смогла показать рост в конце прошлого года: Евростат пересмотрел 
свою первоначальную оценку, зафиксировав рост ВВП на 0,1% в 
четвертом квартале. В Азии с утра наблюдается небольшое снижение 
ведущих индексов, за исключением корейского. Чистые прямые 
иностранные инвестиции Китая сократились на 168 млрд долларов в 
2023 году, что стало крупнейшим оттоком капитала с 1990 года. 
Сырьевые товары подешевели в пятницу, несмотря на снижение 
индекса доллара. Нефть с утра торгуется ниже $75. США намерены 
заставить Иран сократить экспорт нефти до 100 000 баррелей в день, 
сообщил министр финансов Скотт Бессент.

Облигации. Доходность 10-летних казначейских облигаций США 
опустилась ниже 50-дневной скользящей средней. 

Индекс KASE. Индекс KASE показал весьма неплохую сессию, 
прибавив 0,5%. Основной позитив заключается в том, что была 
пробита нисходящая трендовая линия последней волны снижения, 
начавшейся 24 января. Это дает прямые сигналы к восстановлению 
местного рынка. Примечательно, что при сравнении индекса KASE и 
курса USDKZT прослеживается прямая корреляция — при укреплении 
тенге индекс снижается. По крайней мере, это отчетливо видно при 
сравнении графиков с мая прошлого года.

Акции индекса. Наибольший рост в пятницу показал Kaspi. На Nasdaq 
ADS не продемонстрировали роста, что, возможно, указывает на 
встречу с первой линией сопротивления. Помимо этого, на местном 
рынке и на LSE выросли котировки Air Astana. КазТрансОйл прибавил 
1,4%, однако это не сильно изменило общую картину. С технической 
точки зрения бумаги остаются довольно близко к минимумам 
длительного бокового тренда. Сегодня открытие торгов прошло 
умеренно негативно из-за снижения Kcell на 1,4%. Интересной 
новостью можно отметить заявление Марии Хаджиевой о выходе на 
IPO КТЖ, QazaqGaz и «Самрук-Энерго» в 2025 году, что на наш взгляд 
кажется сложно задачей. 

Валюта. В Казахстане стартовал период выплаты налогов, что, по 
нашему мнению, может ослабить поддержку национальной валюты, 
поскольку фактическая конвертация валютных доходов в тенге, 
вероятно, была произведена на предыдущей неделе. Одним из 
сопутствующих факторов может стать ослабление рубля на 2% в 
пятницу. Помимо этого, росту доллара может способствовать 
формирование восходящей дивергенции на 4-часовом графике 
USDKZT.

Ключевые новости рынка 

(=) KASE: KASE присоединилась к Tabadul Digital Exchange Hub

KASE показывает технические сигналы к росту
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

14.02.2025

Значение на 

13.02.2025

Изме-

нение, %

KA SE 5 558,94 5 530,81 0,5%

A ir A s tana (A IRA ) 707,98 699,00 1,3%

БЦК (C C BN) 2 645,00 2 661,00 -0 ,6%

Халык Банк (HSBK) 257,49 257,90 -0 ,2%

Kcell (KC EL) 3  429,70 3 403,05 0,8%

KEGO C  (KEGC ) 1  487,00 1 493,00 -0 ,4%

КазМунайГаз (KMGZ) 13 364,66 13 329,00 0,3%

Kaspi.kz (KSP I) 54  219,99 52 447,99 3,4%

Казатомпром (KZA P ) 19 551,00 19 725,00 -0 ,9%

Казахтелеком (KZTK) 42 799,90 43 000,00 -0 ,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 816,96 805,99 1,4%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 618,84 610,34 1,4%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  213,00 3 213,00 0,0%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 5  050,00 4 950,00 2,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

14.02.2025

Значение на 

13.02.2025

Изме-

нение, %

Нефть 74,74 75,02 -0 ,4%

Медь 471,30 482,55 -2 ,3%

Золото 2 883,60 2 925,90 -1 ,4%

Уран 66,40 68,00 -2 ,4%

Индексы

Название
Значение на 

14.02.2025

Значение на 

13.02.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 6 114,63 6 115,07 0,0%

Stoxx 600 552,41 553,75 -0 ,2%

DA X 22 513,42 22 612,02 -0 ,4%

FTSE 100 8 732,46 8 764,72 -0 ,4%

Hang Seng 22 620,33 21 814,37 3,7%

Nikkei 225 39 149,43 39 461,47 -0 ,8%

MSC I Emerging Markets  Index 1 125,23 1 113,25 1,1%

Валюта
USD/KZT 497,42 499,63 -0 ,4%

USD/RUB 91,34 89,50 2,1%

DXY  Index 106,71 107,31 -0 ,6%

ГДР
Народный банк 19,90 19,90 0,0%

Kaspi 109,19 109,23 0,0%

Казатомпром 37,50 37,85 -0 ,9%

A ir A s tana 5,65 5,58 1,3%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,48 4,53 -1 ,2%

Emerging Markets  Bond ETF 90,99 90,71 0,3%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,76 79,67 0,1%

https://kz.kursiv.media/2025-02-14/fnsk-ipo-3/
https://kapital.kz/finance/134400/kase-prisoyedinilas-k-tabadul-digital-exchange-hub.htmlhttps:/kapital.kz/finance/134400/kase-prisoyedinilas-k-tabadul-digital-exchange-hub.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 281 9,1% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать 1 550 4,2% Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 15 600 16,7% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 58 838 8,5% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК - - - - - -

Халык Банк - - - - 9,57 13,59

Kcell - - - - - -

KEGOC - - - - 82,4 10,89

Казмунайгаз - - - - 491,71 3,67

Kaspi.kz - - - - 850 6,61

Казатомпром - - - - 1213,19 6,17

Казахтелеком - - - - 2096,6 4,93

КазТрансОйл - - - - 65 7,93

Air Astana - - - - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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