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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера закрылся нейтрально, однако в течение 
сессии котировки пережили американские горки: в первой половине 
сессии наблюдалось снижение, а во второй — отыгрывание потерь. 
Несмотря на скромные успехи, сессия завершилась ростом, что 
продлило серию подъема до пяти дней подряд — самой длинной серии 
с ноября. Далее инвесторы будут ждать важные отчеты Meta и Amazon, 
данные по рынку труда Non-farm Payrolls и по инфляции, что делает 
текущую неделю очень важной с точки зрения получения рыночной 
информации. Вчера Скотт Бессент сообщил CNBC, что США пока 
отодвинули Китай в сторону, стремясь заключить торговые соглашения 
ещё с 15–17 странами, одновременно указав, что Пекин должен 
сделать первый шаг к деэскалации. Bloomberg смоделировал эффект 
общей тарифной ставки в 22% и теперь ожидает снижение чистой 
прибыли на 7% вместо ранее прогнозируемого роста на 12%. В Morgan 
Stanley считают, что слабый доллар поддержит корпоративные доходы 
США. Тем временем торговый отдел JPMorgan Chase & Co. становится 
тактически оптимистичным в отношении акций США, прогнозируя 
поддержку со стороны сильных отчетов технологических компаний и 
заключения торговых сделок. В Европе ведущие индексы также 
показали скромный рост: Stoxx 600 прибавил 11,3% от минимума 9 
апреля. Сегодня фьючерсы указывают на небольшой рост Stoxx 600 на 
0,1% и DAX на 0,3%. В Азии ситуация схожая: Nikkei 225 и Kospi 
растут на 0,4–0,5%, находясь на максимумах с 1 апреля, а Hang Seng в 
Гонконге консолидируется четвёртую сессию подряд. Трейдеры 
надеются, что Китай смягчит влияние автомобильных пошлин. Нефть 
снизилась вчера и теряет ещё 0,7% сегодня, торгуясь по $64 с утра.

Облигации. Доходность 10-леток снижается до минимумов с 8 апреля. 
Корпоративные облигации были нейтральны.

Индекс KASE. Индекс KASE вчера показал небольшой рост на 0,2%. В 
течение сессии котировки почти достигали круглой отметки в 5700 
пунктов. Рост и частичный откат были замечены в большинстве бумаг, 
входящих в индекс.

Акции индекса. Внутридневная волатильность была замечена у акций 
Air Astana, Банка ЦентрКредит, Kcell, КМГ и Kaspi. При этом мы хотели 
бы отметить, что динамика в таких бумагах, как КазМунайГаз и Kaspi, 
намекает на локальный рост. Наибольший прирост был зафиксирован у 
Народного банка, который приблизился к своим максимумам начала 
апреля. Однако ранее мы отмечали, что уже завтра могут начаться 
масштабные дивидендные распродажи, которые повлияют на весь 
индекс KASE и могут продлиться вплоть до двух недель. Казахтелеком 
встретил сопротивление на уровне 51 000 тенге, а Казатомпром — на 
17 500 тенге. На LSE и Nasdaq Народный банк и Kaspi.kz потеряли по 
1,6%.

Валюта. Тенге укрепляется третью сессию подряд против доллара. 
Сегодня с утра валюта США встречает поддержку на уровне 512 тенге, 
однако это лишь открытие сессии, и финальные результаты дня могут 
оказаться немного ниже. EURKZT консолидируется около отметки 584 
тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) KEGC: KEGOC направит на дивиденды 44,98 млрд тенге

KASE не смог закрепиться на отметке 5700 пунктов

Ансар Абуев
Аналитик 
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

28.04.2025

Значение на 

25.04.2025

Изме-

нение, %

KA SE 5 666,03 5 654,55 0,2%

A ir A s tana (A IRA ) 717,00 716,55 0,1%

БЦК (C C BN) 2 934,90 2 933,80 0,0%

Халык Банк (HSBK) 308,00 302,93 1,7%

Kcell (KC EL) 3  308,55 3 356,90 -1 ,4%

KEGO C  (KEGC ) 1  472,00 1 473,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 815,00 14 739,00 0,5%

Kaspi.kz (KSP I) 46  600,02 46 103,00 1,1%

Казатомпром (KZA P ) 17 300,00 17 494,00 -1 ,1%

Казахтелеком (KZTK) 50 984,99 50 535,46 0,9%

КазТрансО йл (KZTO ) 814,01 816,99 -0 ,4%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 553,72 551,44 0,4%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  280,00 3 280,00 0,0%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 4  720,95 4 720,95 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

28.04.2025

Значение на 

25.04.2025

Изме-

нение, %

Нефть 64,51 66,87 -3 ,5%

Медь 484,05 489,50 -1 ,1%

Золото 3 347,70 3 282,40 2,0%

Уран 67,10 66,60 0,8%

Индексы

Название
Значение на 

28.04.2025

Значение на 

25.04.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 5 528,74 5 525,21 0,1%

Stoxx 600 523,19 520,45 0,5%

DA X 22 271,67 22 242,45 0,1%

FTSE 100 8 417,34 8 415,25 0,0%

Hang Seng 21 971,96 21 909,76 0,3%

Nikkei 225 35 839,99 35 705,74 0,4%

MSC I Emerging Markets  Index 1 105,25 1 097,10 0,7%

Валюта
USD/KZT 512,90 514,81 -0 ,4%

USD/RUB 82,61 82,56 0,1%

DXY  Index 99,07 99,47 -0 ,4%

ГДР
Народный банк 23,90 24,30 -1 ,6%

Kaspi 88 ,26 89,66 -1 ,6%

Казатомпром 33,00 33,00 0,0%

A ir A s tana 5,60 5,60 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,22 4,24 -0 ,4%

Emerging Markets  Bond ETF 90,48 90,38 0,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 78,81 78,77 0,1%

https://kapital.kz/finance/136495/kegoc-napravit-na-dividendy-4498-mlrd-tenge.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 15,1% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 300 -2,6% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 48 000 3,0% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 19 200 11,0% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - -

Халык Банк Рекомендация 29,64 30 апреля 5 мая 9,57

Kcell Прогноз 0 - - -

KEGOC Утвержден 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4

Казмунайгаз Прогноз 573 - - 491,71

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850

Казатомпром Рекомендация 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19

Казахтелеком Прогноз от 500 до 46,5 тысяч 15 мая - 2096,6

КазТрансОйл Рекомендация 86 22 мая - 65

Air Astana Рекомендация 53,7 29 мая - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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