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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Рынок США вчера показал бодрый рост: основные 
индексы прибавили от 1,8% до 2,5%. Индекс S&P 500 вырос на 2,05%, 
отыграв потери предыдущих трёх сессий. Триггером стали 
макроэкономические данные — индекс потребительского доверия в 
США в мае поднялся до 98 пунктов при ожиданиях 87 и значении 85,7 
в апреле. Это стало самым значительным месячным приростом за 
четыре года. Кроме того, США и Евросоюз ускорили торговые 
переговоры, а Дональд Трамп заявил, что воодушевлён инициативой 
ЕС, несмотря на его недавнее предупреждение о возможных 50%-ных 
пошлинах. В Европе индексы показали более умеренный рост, при 
этом немецкий DAX обновил исторические максимумы. С утра 
фьючерсы на европейские индексы снижаются на 0,1%, аналогичную 
динамику демонстрируют фьючерсы на S&P 500 E-mini. Азиатские 
рынки торгуются разнонаправленно: Hang Seng в минусе на 0,6%, 
Nikkei 225 — без изменений, Kospi прибавляет 1,25%. Сырьевые рынки 
накануне были под давлением из-за роста доллара. Сегодня нефть 
Brent торгуется по $63,6 за баррель, медь снижается после скачка 23 
мая.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США снижается 
третью сессию подряд, тогда как корпоративные облигации 
демонстрируют рост. Однако с утра фиксируется повышение 
доходности на мировом рынке гособлигаций — на фоне слабого 
аукциона 40-летних бумаг Японии.

Индекс KASE. Вчерашняя сессия выдалась спокойной и завершилась 
примерно на тех же уровнях, с которых начался торговый день. 
Котировки индекса остаются в центре затянувшегося и широкого 
бокового тренда, сохраняющегося с начала 2025 года.

Акции индекса. Лидером роста вчера стали акции Банка 
ЦентрКредит, прибавившие 1,6%. Тем не менее это не было 
максимальным значением дня — на старте сессии котировки 
поднимались до 3167 тенге. Неудержание внутридневных максимумов 
может свидетельствовать об ослаблении локальной волны роста. Кроме 
того, сегодня с открытием сессии бумаги прибавляют лишь 0,1%, что 
также подтверждает это предположение. На LSE и Nasdaq вчера 
показали рост Kaspi и Казатомпром. В случае KSPI мы отмечаем 
очередной отскок от уровня поддержки $80,5, что открывает 
локальный потенциал роста на 4–5% до 50-дневной скользящей 
средней. Что касается Казатомпрома, нас настораживает 
нестабильность дневных свечей и повышенная внутридневная 
волатильность ГДР, несмотря на продолжающийся медленный рост цен 
на уран, которые вчера достигли $71,8 за фунт. Бумаги Народного 
банка на LSE будут тестировать уровень поддержки на отметке $23,5.

Валюта. Котировки USDKZT с утра поднимаются выше 50-дневной 
скользящей средней, что может служить сигналом к старту сезонного 
летнего ослабления тенге после завершения майского налогового 
периода. Индекс доллара DXY накануне вырос, отскочив от уровня 
98,9. Пара USDRUB торгуется немного выше отметки 80.

Ключевые новости рынка 

(=) KZAP: Казатомпром выплатит дивиденды на сумму 327,9 млрд 
тенге  

Тенге показывает признаки ослабления
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

27.05.2025

Значение на 

26.05.2025

Изме-

нение, %

KA SE 5 651,95 5 638,94 0,2%

A ir A s tana (A IRA ) 747,85 754,99 -0 ,9%

БЦК (C C BN) 3 090,00 3 040,01 1,6%

Халык Банк (HSBK) 303,50 303,33 0,1%

Kcell (KC EL) 3  328,87 3 330,00 0,0%

KEGO C  (KEGC ) 1  425,00 1 432,00 -0 ,5%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 855,00 14 852,00 0,0%

Kaspi.kz (KSP I) 44  200,00 44 149,00 0,1%

Казатомпром (KZA P ) 20 000,00 19 890,01 0,6%

Казахтелеком (KZTK) 34 940,00 34 797,99 0,4%

КазТрансО йл (KZTO ) 895,79 898,95 -0 ,4%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 593,36 582,00 2,0%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  311,45 3 297,00 0,4%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 5  169,28 5 169,28 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

27.05.2025

Значение на 

26.05.2025

Изме-

нение, %

Нефть 63,66 64,74 -1 ,7%

Медь 474,00 483,65 -2 ,0%

Золото 3 300,00 3 365,80 -2 ,0%

Уран 71,80 71,55 0,3%

Индексы

Название
Значение на 

27.05.2025

Значение на 

26.05.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 5 921,53 5 802,83 2,0%

Stoxx 600 552,33 550,50 0,3%

DA X 24 226,49 24 027,65 0,8%

FTSE 100 8 778,06 8 717,96 0,7%

Hang Seng 23 381,99 23 282,33 0,4%

Nikkei 225 37 723,89 37 531,53 0,5%

MSC I Emerging Markets  Index 1 163,06 1 170,13 -0 ,6%

Валюта
USD/KZT 510,98 511,13 0,0%

USD/RUB 80,24 79,95 0,4%

DXY  Index 99,60 98,93 0,7%

ГДР
Народный банк 23,70 24,25 -2 ,3%

Kaspi 82 ,51 80,69 2,3%

Казатомпром 38,90 38,00 2,4%

A ir A s tana 5,86 5,88 -0 ,3%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,43 4,51 -1 ,8%

Emerging Markets  Bond ETF 90,48 89,93 0,6%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,43 78,95 0,6%

https://kapital.kz/finance/137307/kazatomprom-vyplatit-dividendy-na-summu-3279-mlrd-tenge.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 10,3% Покупать

БЦК (CCBN) ждать 3 100 0,3% держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 320 5,4% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 48 000 8,6% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 20 450 2,3% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 12,92

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4 11,26

Казмунайгаз Рекомендация 491,71 29 мая 30 мая 491,71 3,31

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 7,71

Казатомпром Рекомендация 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19 6,14

Казахтелеком Утвержден 26664,88 15 мая 25 мая 2096,6 6,06

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 7,25

Air Astana Рекомендация 53,7 29 мая - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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