
Облигации Santos Finance Ltd

Инвестиционный профиль

вторичный рынок
корпоративные облигации

Доходность облигации 

Облигации с фиксированным купоном

Название: STOAU 3.649 04/29/31 Corp

ISIN: USQ82780AF65

Валюта: доллар США

Вид облигации: старшие необеспеченные

Тип купона: фиксированный

Индикативная доходность к погашению: 

6,3%

Купон: 3,649%

Дата погашения: 29 апреля 2031 года

Лет до погашения: 8 лет

Индикативная цена, чистая: 83,8%

Рейтинг Moody’s: Baa3 / Stable

Рейтинг S&P: BBB- / Stable

Рейтинг Fitch: BBB / Stable

Леверидж (чистый долг / EBITDA)

Продажи (в млн долларов)

1. Общая информация 

Santos Limited — австралийская энергетическая компания, 
является одним из крупнейших поставщиков газа на 
внутреннем рынке Австралии и ведущим поставщиком СПГ в 
Азиатско-Тихоокеанском регионе.

2. Кредитный профиль 

Текущий кредитный рейтинг: Moody’s – Baa3/Stable, S&P –
BBB-/Stable, Fitch – BBB/Stable. У компании кредитный рейтинг 
инвестиционного уровня от S&P с 1998 года.

Компания традиционно придерживается консервативной 
финансовой политики, соотношение чистый долг / EBITDA в 
последние годы находилось в диапазоне 0,5-2,0. Даже на 
фоне падения цен на энергоносители в 2020 году, леверидж
оставался умеренным.

Сильной стороной кредитного профиля Santos является 
большая доля продаж газа на внутреннем рынке по 
долгосрочным контрактам с фиксированной ценой и 
индексацией на внутреннюю инфляция, что обеспечивает 
большую стабильность доходов по сравнению с другими 
нефтегазовыми компаниями.

3. Факторы привлекательности облигаций 

Облигации Santos торгуются с премией по доходности к 
аналогам. Текущая доходность долгосрочных облигаций 
Santos примерно на 30-40 б.п. выше, чем у американских 
сланцевых компаний на грани инвестиционного рейтинга (т.е. 
с рейтингом BBB-/BB+), несмотря на существенно более 
высокое кредитное качество и рейтинги Santos.
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